a5

4
+

HAPOJHA BAHKA CPBUJE

CMEPHHUIIE 3A ITPUMEHY MPC 39

YMameme BpeAHOCTH M HEHAIIATUBOCT IJIACMAHA
KOjH ce HAKHA/JHO BPEIHYjy 110 AaMOPTHU30BAHOj BPEIHOCTH
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Hapoana 6anka CpOuje uctuue aa je OArOBOPHOCT 3a CacTaBJbaibe (PMHAHCH]CKUX
u3BelITaja, oJabup M TPUMEHY OIroBapajyhnx pauyHOBOACTBEHHX IIOJUTHKA U
MpOIeHa UCKJbYYMBO U HECTIOPHO y JIOMEHY PYKOBOJCTBa 0OaHKe, Ka0 U Jia CHOJbHH
PEBU30D J1aje MUIUBEHE O TOME Aa JIM Cy TOTUINBU (UHAHCH]CKH W3BEIITAjU OaHKe
CauMIbCHU Yy CKJIaay ¢ MelhyHapoIHUM cCTaHaapauMa (PMHAHCHjCKOT W3BCIITAaBamba,
OJTHOCHO Mel)yHapoTHUM PavyHOBOJCTBCHUM CTaHAAPIHMA.

Haponna Oanka CpOuje cMaTpa Ja CMEpHHMIIC MPEACTaBIbajy J00pY IMOCIOBHY
npakcy, NoAp)KaBa BUXOBY IPUMEHY O]l CTpaHe 0aHaka M O4eKyje Ja OaHKe MOTy Ha
aZIeKBaTaH HAYMH Jla JOKYMEHTYjy W 00pa3jioxke MOCTyNama Koja HHUCY y CKIamy ca
oBUM jokymeHTOM. Hapomna Oanka CpOuje he KOHTHHYHpaHO NPEHCITUTHBATH
MPUMEHY OBUX CMEPHHIIA Y TIPOIIECY CyIepBH3Hje OaHaKa.
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3HAYEIHE ITIOJMOBA

Ilnacmanm cy cBa ¢QuHaHCHjCKAa CpeAcTBAa KoOja c€ HAaKHAgHO BpeOHYjy TIO
aMOPTH30BAaHOj BPEIHOCTH U 00yXBaTajy 3ajMOBe (KpEAWTE) U MOTPaXKUBamba, Kao U
WHBECTHIIH]E KOje ce Apxe 0 mocreha.

3ajMoBH (KpeauTH) M NOTPa:KUBam-a Cy HeAepuBaTHa ()MHAHCHjCKA CpPEACTBa ca
(UKCHUM WM OJpEeIUBHM HCIUIaTaMa KOja HUCY KOTHpaHa HAa aKTHBHOM TPIKHIITY,
OCHM:
(a) cpencrara koja OaHKa HamMepasa Ja Mpojia OMax WA y KPaTKOM POKY U Koja Ou
OHNla Omila KIacU(pUKOBaHA KA0 CPEICTBA KOja Ce JPXKE Paadl TProBama W OHA
Koja 0aHKa TIOCIIe TOYETHOT TpU3HABamka Ha3HAYM 1O (ep BPEIHOCTH KpO3
OmnaHc ycnexa;
(0) ona koja OaHKa TOCJIEC MOYETHOT NPHU3HABAaKa Ha3HAYM KA0 PACIOJIOXKHBA 3a
npozajy;
() oHa 3a koja 0aHKa HE MOXE y 3HATHO] MEpPHU IMOBPATUTH CBOjy UEIOKYIHY
MOYETHY WHBECTHUIIH]jY, OCHM aKo TO HUje 300T MOropIiamka KpeAUTHOT PEjTHHTA,
1 Koja he OuTH KiTacupuKoBaHa Kao pacloIOKUBa 3a MPOJIajy.

VYuemhe credeHO Yy TaKeTy cpelcTaBa Koja HHCY 3ajMOBH (KpPEIUTH) WIIH
MOTpaknBama (Ha mpumep ydenthe y 3ajeTHIYKOM (OHITy WIH CITMYHUM (POHJOBHMA)
HUje 3ajaM (KpeIuT) UK MOTPaKUBAbE.

HuBecTuuje Koje ce ap:xke a0 gocneha cy HenepuBaTHa (UHAHCHjCKa CpENCTBa ca
(bUKCHUM WM OJPEAMBUM HcIUIaTaMa U GUKCHHUM jocriehieM koja 6anka 1eUuHUTHBHO
HaMmepaBa U MOXKE J1a Ip>ku 110 gocneha, ocum:
(a) oHuX KOje OaHKa HAKOH IMOYETHOT TpPH3HABaKka Ha3HA4W 1O (ep BPETHOCTH
Kpo3 OWJIaHC ycrexa;
(6) oHMX KOje OaHKa HA3HAYH Ka0 PaCIONIOKUBE 32 TIPOIajy;
(11) OHMX KOja 33JI0BOJbaBajy JeHUHHUIIM]Y 3ajMOBA U IOTPAKUBAA.

EdexTnBHa KaMaTHa CcTOma je CTONAa Koja TayHO IUCKOHTYje odekuBaHe Oymyhe
TOTOBMHCKE HCIUIATE WJIM MPUMakkha TOKOM OYEKMBAHOI pOKa Tpajarba (PHUHAHCH]jCKOT
MHCTPYMEHTAa WJIM TI/€ je MpHUKIagHo, TOKOM Kpaher mepuoga Ha HETO
KEbUTOBOJICTBEHY BPETHOCT (DMHAHCHjCKOT CpelCTBa WM (UHAHCHjcKe obaBese.
[Mpunvikom obpadyHa edekTHBHE KamaTHe cTore OaHka Tpeda Jia MPOIEHH TOKOBE
roToBHHE, y3uMajyhu y 003up cBe yroBopHE yciioBe (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa (Ha
npumep, miahame yHampel, KYNOBHE M CIIUYHE OMIHje), ali He Tpeba Jia y3uma y
003up Oyayhe kpenutHe ryoutke. OOpauyH Tpeba Aa yKJbYUd CBE HaKHaJle M CTaBKe
ruiahene nim npuMJbeHe u3Mel)y yroBOpHUX CTpaHa Koje Cy cacTaBHHM J1e0 e(heKTUBHE
KaMaTHe CTOIIe, TPOIIKOBE TPaHCAKIMje U CBE Apyre mpemMuje win auckonre. [locroju
NPETHOCTaBKa Ja C€ TOKOBH TOTOBMHE M OYEKHBAHO Tpajambe TpyNe CIWYHUX
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(bMHAHCH]CKUX WHCTPYMEHATA MOTY MOY3J]aHO MPOICHUTH. Mel)yTum, y OHUM peTKUM
cllyyajeBUMa KajJa HHje Moryhe MOy3JaHoO TMPOLEHUTH TOKOBE TOTOBHHE WIIH
OYEKHMBAaHO Tpajambe (UHAHCHJCKOT WHCTpyMeHTa (Wi Tpyne (UHAHCH]CKHX
WHCTpyMeHaTa), OaHka Tpeba Jda KOPHCTH YrOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE TOKOM IIETIOT
YrOBOpHOT Tmepuoja (UHAHCHJCKOT HWHCTpYMEHTa (Miau Tpyne (UHAHCH]CKHX
WHCTPYMEHATA).

IIpoéaemaTH4aH MJIACMAH j€ MJIaCMaH 110 OCHOBY KOTa je YXHHK Y AOLILH TyXKE O
90 mana wnM O OCHOBY KOT Iy>KHUK KacHH Mame o7 90 maHa, anu je OaHKa MpoILeHUIIa
Jia je criocoOHOCT Ay>KHMKA J1a OTIUIATH YT MOrOplIaHa U Ja je OTIUIaTa Ayra y IyHOM
U3HOCY JIOBE/ICHA Y TIUTAMbE.

Iepuon unentudukanmje Hacransor ryoutka odyxsaTa mepuoj usMel)y HacTaHka
nmorahaja ryOuTKa U 1aTyma uaeHTH(UKOBamba TOT Aorahaja ryouTka.

LTV pauuo npexncraBjba OIHOC OpyTO KH-HTOBOJACTBEHE BPENHOCTH IUIacMaHa H
TP)KUIIHE BPEAHOCTH XHIIOTEKOBAHE HETMOKPETHOCTH KOjOM je JaTH IJIacMaH
00e30ehen.
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1. YBOJ

Haponna 6anka CpOuje oBUM JOKYMEHTOM Jiaje OaHkaMa Koje mociyjy y PenyOmunum
CpOuju cMepHHIlE 332 IPUMEHY HajOoJbe Tpakce y TMOTNIeNy YMameHa BPEIHOCTH U
HEHAIUIATUBOCTH (MHAHCHJCKUX CpeIcTaBa Koja Cce€ HaKHagHO BpEIHYjy IO
aMOPTH30BaHO] BpeIHOCTH (Y JaJbeM TEKCTY: IUTaCMaHM), y ckiany ¢ MehyHapoanum
pPauyHOBOJCTBEHUM CTaHIapAoM 39 Quuancujcku uncmpymenmu. npusHaearbe u
oomepasarwe (MPC 39).

YecTo MOMUBAHH TPOOJIEMH y BE3W ca 3aKaCHEIMM MPHU3HABAKEM I'yOUTKa y CKIIary
ca MPC 39 (too little and too late), 0MTHOCHO HUCTHIIAE HEOCTATaKa MOJIeIa HACTAIOT
ryouTka, ycnoBwim cy na Ombop 3a melyHapomHe padyyHOBOJCTBEHE CTaHAAp/e
(IASB) u3paau Hosu cranapa (MCOU 9)', koju he y mormynoctn 3amenntn MPC
39. Mmajyhu y Bumy HaBeZeHO, Kao M cIabOCTH MpaKcH Koje OaHKe MPUMEBY]y y Be3H
ca oOesBpehemeM TuUTacMaHa UWACHTU(GUKOBAHE KpO3  MPOIEC  MOCEOHUX
JMjarHOCTHYKNX HCIHTHBamba Oanaka’, Hapomna Gamka Cpbuje cMartpa na je, y
okBupy MPC 39, moryhe panuje uaeHTUPHUKOBATH MPOOIEMAaTHYHE TIIACMAaHE H/HITH
noBehame mocrojehux m3HOCa 00e3Bpelema OBMX ITacMaHa Kako OM TH IDIaCMaHU
oJIpakaBalil €EKOHOMCKY PEaJlHOCT.

Cwmepuunama Haponna Ganka CpOuje sxenu ma 00e30equ NpyAeHLHjadHy NpPUMEHY
MPC 39 y 6ankama Ha HauuH J1a OaHKe:

e ycrmocTaBe aJeKBaTHE TpHCTylle 3a yTBphuBame wH3HOca o00e3Bpehema
IacMaHa, u

e  (QJaroBpeMeHO pPavyHOBOJACTBEHO MPHU3HAjy HACTaiM TyOHMTaKk, y CKIaay C
MPC 39.

Haponana 6anka CpOuje odekyje na, y okBupuma MPC 39 u mojena HacTaor ryouTka,
6anka: (1) mocebHO onpe3Ho carseaaBa 00jeKTHBHE J0Ka3e 3a 00e3Bpel)emne miacMana,
(2) xopucTH OBOJFHO KOH3EPBATHBHE MPOILCHE U MPETIIOCTABKE Y BE3U C
HaJoKHaguBOM BpeaHomhy u (3) mMOCeOHO ONpe3HO TNPOLECHYje MPETIOCTaBKe
NPWIMKOM YTBphUBama yMamema BPEJHOCTH IUIaCMaHa Ca M3MEHEHHM YCIOBHMA
oTruiate ycien GuHaHCHjCKUX Temkoha nykHuka. [lotpedHo je ucrahu u ga MPC 39
Npeno3Haje 3Hayaj MpOLEeHE 3acCHOBAaHE HAa MCKYCTBY Y IIOCTYNKY yTBphuBama

! 3akacHeno mpusHaBame ryGuTaKa IO OCHOBY KpeauTa (M APYrHX (MHAHCHJCKMX MHCTPYMEHATA) TOKOM
(uHaHCHjcKe Kpu3e HACHTH(OUKOBAHO je Kao ciIaboCT MOCTojehnX padyHOBOACTBEHHMX CTaHAAp.a.
Nmajyhn y Buny na nocrojehu Mozmen (Mopen Hactajuor ryOMTKa) OAJIaXe IpU3HABame I'yOUTKa 10
TpeHyTKa MOCTOjama JoKa3a o gorahajy ryoutka, IASB je aHanu3upao antepHaTHBE MOJENy HACTajIor
ryoutka pagu kopumhema HHbOpMaLHja ycMepeHHX Ha OyIyhHOCT, HITO je pe3ynTupaio 00jaB/bUBamEM
MCO®U 9. Takohe, xao 3abpumanajyha, HIeHTH)UKOBAHA je M CIOXKEHOCT BakehMx padyHOBOJCTBEHHX
MPaKCH, yCIOBJbaBajyhul MpUMeHy OpOjHHUX Pa3IMUUTHX MoJenia 00e3Bpelema miacMaHa.

2 Bunern U3Bemniraj 0 moceOHUM JIMjarHOCTHYKUM UCIIUTHBABUMA, CTP. 15.
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yMamemha BPEJHOCTH IUTacCMaHa M HABOIM Ja je Kopuinheme pa3yMHUX IpPOIeHa
KJbYYHH JIeO cacTaBbamba (DMHAHCHJCKMX W3BCINTaja W HE CMamyje HUXOBY
HOYS,I[aHOCT3.

Haponna 6anka Cp0Ouje cmMaTpa Aa NpPUCTYNH 3aCTYIUbeHH Y OBUM CMEpHHLIaMa
NpeacTaBbajy Hajoosby npakcy npumene MPC 39 u ouekyje na ux 0OaHka
npuMemyje NPUJIMKOM cacTaB/balba (PUHAHCHjCKUX U3BemTaja 'y 2016. roaunu.

Haponna Oanmkxa CpOuje o4ekyje ga HHTepHA peBH3Hja OaHKe He3aBHCHO
npouewyje yckiaalheHocT mocioBama 0aHKe ca OBUM CMeEpPHMUIAMAa M Ja Ty
NMpoueHy Yk/byuH y 'ogummy n3BemTaj 0 aIeKBaTHOCTH YIPaB/bakba PU3HINMA
M YHYTPAalIKk0j KOHTPOJH, Yy CKJIaxy ca 4wianom 87. 3akona o OaHkama
(,,Cary:x0enu riaacauk PC%, 6p. 107/2005, 91/2010 u 14/2015).

Hapoagna 6anka CpoOuje ouekyje na cno/bHuU peBusop y H3Bemrajy cno/bHOr
peBH30pa y eIy KOju ce 0JHOCH Ha aHaau3e 3a norpede Hapoane 6anke Cpouje
(Onsyka o cno/bHOj peBM3uju GaHaka, ,,Cay:xOenu raacHux PC, op. 41/2007,
59/2008, 67/2012 u 18/2015) omennm mnocryname OaHKe Yy CKJIaAy ca OBHM
cMepHHMIIAMAa U 00pa3jIokKu /1e0 Y KOMe 0aHKa eBEeHTYAJIHO OJCTyma 0 OBOT
AOKYMEHTA.

$MPC 39 , naparpad 62.
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2. INIOCTYIIAK YTBPBUBAIbBA YMAIBEIHA
BPEJHOCTHU U HEHAIIVIATUBOCTHU IIVIACMAHA

Opn OaHke ce OdYeKyje Ja, y CKIIaay ca OOMMOM U CIIOKEHOIINY CBOT MOCIOBHOT
MOJiea, YCIIOCTaBH jaCHY METOJOJIOTHjY KOjOM je Ae(QHUHHCAaH TOCTYMaK IMpOIEHE
yMamemha BPEIHOCTH IJlacMaHa, /a je HajMame jeHOM TOAMIIbE MPEUCTUTYje, IO
notpedbu npunaroasa, Kao U Ja MpuiarohaBa MpeTIOCTaBKE HA KOjHMa je 3aCHOBAHA.
[Ipunnkom wm3pane meroposioruja u ofarosapajyhmx mporeaypa Oanka Tpeba aa ce
PYKOBOJIM OBMM CMEpHHUIIaMa U OYeKyje ce Ja OaHka MOXe, Ha aJeKBaTaH HauuH, Aa
00pa3noku 3Ha4ajHO OJICTYTIAKkE METOIOJIOTHjE O/ MOjeINHUX eleMeHaTa HaBeIeHUX
y CMEpHUIIaMa.

OuekrBaHM TOK IOCTYINKA 3a YTBphHMBame yMamema BPEAHOCTH M HEHAIUIATUBOCTH
IUTaCMaHa HaBOJU CE y HACTaBKY:

YrephuBaree nojeguHayHo 3HayajHor

nnacmMmaHa
N - ¥ -
Hee — — — ~Opnyka e | | Aammjey nurarsy nojeanHadHo
N W 3HauajaH nnacman?
i [
! fa

| ,D@

i v _ v
Aa A cy MenyrbeHn fa ! YrephuBarbe 06jeKTMBHOr f0Ka3a |
ocTanu kputepujymmu?* yMarbetba BpegocT niacmaHa

He - v
Na nv je mpenTudukodpaHo
H nocrojarse 06jEKTMBHOr A0Ka3a -Aa
YMatberba BPEAHOCTU? |

4

MpoueHa Ha
MpoueHa Ha p u .
) «—————He nojeguHauyHoj
rPYNHOj OCHOBYU
OCHOBM
["TAa auje yTepheHo ymatberetroe | |
BPEAHOCTH NAACMAaHE NPOLEHOM | [emsmmmmsiesemaneeed
Ha NojeaArHaYHO] OCHOBM?
fa
Y X
WU3HOC ymarbetba WM3HOC ymatberba
BPEAHOCTH H3 OCHOBY | BPEAHOCTH Ha OCHOBY
s ™\ ‘\ -
rpynHe npoueHe / YKynaH uanoc \ \_NojefAuHauHe npoueHe

> y -
\ BpeaHOoCTH /
N S

* OneHa OaHKe y Be3H ¢ IOTpeOOM Jia cariieZiaBa Iocrojame 00jeKTHBHOT JToKa3a oOe3Bpeherba 1 3a IIacMaHe JIHIHMa
MOBE3aHUM ¢ GaHKOM, Ka0 M 3a CBE IUTaCMaHe TY)KHHUIMMA KOJ KOJHUX YKYITHA M3JI0XKEHOCT Ipelia3y MIOCTaBIbeHH Mpar
3HA4ajHOCTH.
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MPC 39 mpenosnaje moTpedy fa ce y MOCTYNKY NpPOICHE yMamema BPEIHOCTH
pa3MOTpe CBH MJIACMAHM y CBMM HHBOMMA KPEAHTHHX pejTuHra’ (ykmyuayjyhu u
IacMaHe ¢ J0OpHM KpeauTHUM pejTHHrom). Ilpoliec mporieHe H3HOCA yMamberba
BPEAHOCTH MOXE Ja MMa 3a Pe3yiTaT WIM jelaH W3HOC WM Hu3 MOryhmx mn3HOca.
Yxonuko moctoju HU3 Moryhux HM3HOCa, odeKyje ce Aa OaHkKa Mpu3Ha ryOHTaK Io
OCHOBY yMamemha BPEIHOCTH KOjU je jeaHak HajO00Jp0j MpOIEHH U3 pPACIOHA,
y3umajyhu y 003up cBe peneBaHTHE WHPOPMAIHje O YCIOBUMA KOjH CY MOCTOjallk Ha
KPajy M3BEIITAjHOT IEPHOJIA".

Opn pykoBoJCTBa OaHKe ce oueKyje Ja 00e30e1 pealuCTUYHO MPOICHkUBamke Oyayhux
HOBYAHMX TOKOBAa W BPENHOCTH cpejacTaBa obe3behema y mporecy yTBphuBama
obOe3Bpehema, mnpuMeHy oxarorapajyher HHBOa KOH3EPBATHBHOCTH IIPHIHKOM
yTBphuBama o0e3Bpelema miacMaHa ca M3MECHEHHM YCIOBHMa OTIDIATE, KAao M Jia
caryiefiaBa KJby4HE CTAaBOBE, NMPETIIOCTaBKE M OIEHE KOpHIIheHe y METOJOJOTHjH 3a
npoleHy obe3Bpehema miacmana. JlogaTHO, pyKOBOJCTBO OaHKe Tpeba ga 00e30enu u
onrosapajyhu HUBO 00jaBsbHBarma KJbyYHHUX CTaBOBA, MPETHOCTAaBKH M TPOIIEHA KOje
OaHKa MpUMemYje Y TIOCTYIKY TpoIrieHe obe3Bpehema.

On OaHke ce OdYeKyje Jda TOCTyNmak yTBphUBama yMamema BpPEAHOCTH U
HEHAIUIATUBOCTH TJITaCMaHa CIIPOBOJIU IO MOTPeOH, a HajMarhe jeIHOM y TPH Mecella.

Haponna 6anka Cpbuje ouekyje na O6aHKa ycrocTaBH OAroBapajyhn MHPOPMALHOHH
CHCTEM KOjU PYKOBOJCTBY OaHKe, Kao M CyNEepBU30pPY Yy MOCTYIIKY KOHTpoJIe, Tpeba 1a
oMmoryhu yBUI HajMame y IeTy KOjU ce OJTHOCH Ha!

e cTaTyc nmojelMHAYHOr TmJacMaHa (Huje mpobiaematnuad [ HUje
npobjeMaTHUaH ca HM3MEHEHHM YyCJIOBUMAa OTIDIaTe yciel (HHAHCH]jCKUX
temkoha aykHHKa |/ mpoOiemartuuan / mpoOjeMaTHYaH ca H3MCHECHUM
yCJIOBMMA OTIUIaTe ycie GUHAHCHjCKHUX Temrkoha Ty:KHHUKa),

e HaYMH 00pavyHa yMam-€erha BPeIHOCTH NMOjeIHHAYHOT MIacMaHa (IpoLeHa
Ha TI0jeJMHaYHO] OCHOBHU/TIPOIICHA HAa TPYITHO] OCHOBH),

e HauyuH yTBphuBama HajoKHaAMBe BpeIHOCTH (TporeHa Oymyhux mpumuBa
10 OCHOBY HamjiaTe IuUTacMaHa Oe3 aKTHUBHpama cpejacraBa o0e30ehema,
nporeHa Oynyhux mpuiiMBa 1Mo OCHOBY aKTHBHpama cpeicraBa ode30ehema
win npoueHa Oynyhnx HOBYaHMX TOKOBa W3 TOCJIOBama IY)XKHUKA, Y3
MoryhHoCT peanu3zaije cpeincraBa o0e30ehema Koje HHje KIbYYHO 3a
HIOCJIOBAaHE JTy’KHHKA),

e 0Opoj mana Jomme IIacMaHa, y ckiaaxy ca OiykoM o KiacupHUKaIUju
OWNaHCHE aKTUBE W BAHOWJIAHCHUX CTaBKH, Ka0 W Opoj JaHa JIOMbE Y CKIary
ca UHTEpHUM O0OpauyHOM OaHKe,

4 MPC 39, AT 85.
5 MPC 39, AT 86.
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e BpPCTY M BPeIHOCT cpelcTaBa o0e30ehema miacMana (TpXKHUIITHY BPEIHOCT,
JMUKBUIAIMOHY BPETHOCT, BPEIHOCT BHILIET pelia HAIUIaTe U TPOLCHCHY
HAJI0KHAJMUBY BPEIHOCT), U

e LTV (loan-to-value) pamuo miacmana.

2.1. YTBPBUBAE IIOJEJIMHAYHO 3HAYAJHOI'
I[NIACMAHA

Haponna 6anka Cpbuje ouekyje ox OaHKe /1a jaCHO pa3rpaHUyH I10jeAMHAYHO 3HAYajHE
IUIacMaHe oJl IUTaCMaHa KOjU ce He CMaTpajy IMOjeJMHAYHO 3HauyajHUM (HIp. Maju
ruiacmann). [Ipunukom onpehuBama npara 3HadajHOCTH OaHKa Tpeba aa y3me y o03up
HUBO nuBepcuukanmje moprdoiauja, Kao U na 06e30ean ycariameHoCT C TUMUTHMA
JNe(MHUCAHUM y KPEIUTHOM TIPOIIECY, Kao U ca CTEIICHOM Pa3BUjEHOCTH U KBaJIUTETOM
MOJIeNa 3a MPOLeHY YMambeha BPETHOCTH IUTaCMaHa Ha TPYITHO] OCHOBH.

V memocratky oarosapajyher mozena’ 3a mpoIeHy HCIPAaBKH BPEIHOCTH HA TPYITHO]
OCHOBH, OYEKHBamke je Ja Ipar 3Ha4ajHOCTH Oy/e TMOCTaBJbeH Ha HWXKEM HHUBOY,
OJTHOCHO Jla y TOYeTHO] (a3 NpUMEHEe HOBOI Mojiella 3a MPOLEHY yMambema
BPETHOCTH IJlacMaHa Ha TPYITHOj OCHOBH OyJie TIOCTaBJbEH HIDKHU TIpar 3Ha4ajHOCTH,
KOjU C€ BPEMEHOM MOXKE ITO/IM3aTH YKOJIUKO Ce TECTUPAEM YTBPIH J1a j& TPUMEHEHU
MOJIeJ] KBAIUTETaH U MOYy3/aH.

Opn GaHKe ce 04eKyje J1a jacHO JOKYMEHTYje KpUTEpHjyMe Ha OCHOBY KOjUX JAe(UHHMIIIE
paroBe 3a ojipehuBame MojeMHAYHO 3HAYajHUX TJIaCMaHa.

6 Monen KOjI/I je Yy ckiragy ca OBUM CME€pHHULlaMa U KOjI/IjC CKCTCPHU PEBU30P OLICHUO Ka0 aJICKBaTaH.

10
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2.2. OBJEKTUBHU NOKA3 YMABEBA BPEJHOCTU 1
HEHAITJIATUBOCTU INTACMAHA (06jexTuBHH OKa3
0 00e3Bpehemy)

3a mojennHAYHO 3HA4YajHE IIaCMaHe, Kao M 3a CBE IUIaCMaHe KOjU HHCY I10jeINHAYHO
3HAYajHU, a YWje yMamemhe BPEIHOCTH OaHKa MpoLemyje Ha M0jeINHAauYHOj OCHOBH,
MoTpeOHO je YTBPAWTH Ja JIM TOCToju OOjeKTWBaH IoKa3 o0e3Bpelema mimacMmaHna.
HomatHo, on OaHKe ce oOdeKyje Ja OIeHH TOoTpedy cariiefaBama II0CTOjama
00jeKTUBHOT Jl0Ka3a o0e3Bpelerma 3a miacMaHe JHMIMMa TOBE3aHUM ¢ OaHKOM, Kao U
3a CBEe IUIaCMaHE MY)XHUIMMa KOJ KOjHX YKYyITHAa H3JI0KEHOCT Mpelia3d MOCTaBJbEHH
npar 3Ha4ajHOCTH.

Op GaHKe ce oYeKyje Ja yHyTpalllbiM aKTUMa Ae(QHHUIIEe U PEIOBHO aKypUpa JINCTE
00jeKTUBHUX [I0Ka3a yMameHha BpPEIHOCTH IUIACMaHA 3a CBAKU PEJICBAHTHU €0
KpPEeIUTHOT TOpTdoNIMja, Ka0 M Ja HX KOPHCTH Yy TOCTYNKY MpPOLEHE yMamermha
BPEAHOCTH IulacMaHa. Panau ajexBaTHe NpHUMeEHe, odyeKyje ce na OaHka pa3sMOTpH
o0jaBJpMBame O0jEKTUBHHMX JI0Ka3a 3a CBaKM peEJeBaHTHH MNOPT(OIMO, Kao W Ja
WHTEpHO ne(dUHUIIEe pelleBaHTHE TparoBe Koju o00e30elyjy muxoBy oarosapajyhy
NpUMEHY.

ITon 00jeKTUBHUM JJOKA30M YMam-EHha BPETHOCTH IIaCMaHa MOoJpa3yMeBajy ce Mmoiaru
0 jeqHOM I BHIIE jJorah)aja HACTAIUX y TEPUOLY HAKOH MPETXOHOT MPOIICHHUBabA
YMameha BPETHOCTH MIACMaHa KOjH HETaTHBHO YTUYY, MJIM MOTY HETATUBHO yTHUIIATH,
Ha CHOCOOHOCT JyXHHKa J1a YPEIHO H3MHUpYyje CBoje o0aBe3e mpema OaHIM M KOjU
uMajy yTHIaj Ha mpolemeHe Oyayhe TOKOBE TOTOBMHE MO0 OCHOBY IUIACMaHa KOjH Ce
MOTY TIOY3/IaHO TPOIICHHUTH.

Opn GaHke ce oyeKyje Zla pa3MOTpU IOCTOjambe O0jeKTHBHOI Jl0Ka3a 0 o0Oe3Bpehemy
TIacMaHa, HajMame, y ciefehum curyanmjama:

e (uHAHCHjCKO cTamke NYKHMKA yKa3yje HAa 3HATHe mpodjeMe y HeroBoM
MOCJI0BaMY:

— WHTEpPHU pEJTUHT IyXHHKa ynyhyje Ja je AYXHUK y CcTarycy
HEM3MHpEma 00aBe3a;

— Jy)XHUK KacHU y U3MHpely o0aBe3a IpeMa Jp)KaBH, APYTUM
NOBEpUOIMMAa WM TIpeMa 3aIrloCiieHHMMa WIM HEPEJIOBHO H3BpIIaBa
o0aBe3e MO OCHOBY IOpe3a M JIONPUHOCA 33 COLMjATHO OCUTYpParhe
3al0CJICHHX, Y 3HaYajHOM M3HOCY, 110 POLICHN OaHKe;

11



Hapopgna 6anka CpOuje Cmepnuye 3a npumerny MPC 39

— 3HauajHO' M KOHTHHYHPAHO CMameme IOCIOBHHX MPHXOHa Y
NPETXOAHE JBE TOAMHE WM y KpaheM BpEeMEHCKOM IepHomy, IO
nporeHu 0aHke (HMp. T'yOUTaK 3HaYajHOT KYIILA);

— KamWTajd [Oy)XKHUKa je 3Ha4ajHO CMameH YCiel TyOWTaka TOKOM
IPETXO/HA JIBa IEPHO/Ia N3BEIITABAHA;

— TekyhMm TmOKa3aTesb KamauuTeTa CEpBUCHpama Jyra j€ HCIOJ
3am0BoJbaBajyher muBoa® yTBpheHor on crpaHe GaHKe, MPH UeMy je
HPHUCYTaH TPEH]I FberOBOT KOHTHHYHPAHOT ITOTOPIIaka;

— TIOCTOjU MAaTEPHjaJiHO 3HAYajHO CMamCHE BPEIHOCTH MMOBHHE, NPHU
YeMy OTILIATA IUIACMAHA 3aBUCH O] IIPOJaje Te HMOBHHE',

— IIOCTOjU 3aXTEB JIy)KHUKA 32 U3MEHE yCJIOBa OTILUIATE TUIaCMaHa W/UITH
3a XUTHO (PMHAHCHPAHE;

e 1OCTOje NOJAM O HEeH3MHpemy 00aBe3a, 0 y4ecTAJIOM Kallllbelmy Yy
OTIUIATH KaMaTa W/WIM IJIaBHMIE MJIH O HeHCIymhaBamy APYIruX
YrOBOPHHUX oJpenada:

— HajKacHHUje Kajia je MyXHUK y nommu 90 naHa 1mo OCHOBY OWIIO KOT
TUIaCMaHa;

— IUIacMaH je mpoOjeMarnyaH y ckiaay ca OmiIyKoM O H3BEIITaBamby
Ganaka (,,CyxGenn rnacuuk PC*, 6p. 125/2014 u 4/2015)";

e OaHka je OUTHO I@IPOMEHMJIA YCJIOBe OTIUIATE IIACMAHA YycJiel
¢unHaHcujcknx Temkoha Ay:KHHUKA y OJHOCY HA NPBOOMTHO YrOBOpPEHe,
onmHOCHO OaHka je omoryhuia mosiactuie (yCTyNKe) Iy>KHHKY Koje He Ou
y3UMaja y 003Up y HEKUM JPYyTUM OKOJIHOCTHMA. Te moBiacTuie ce oJHoce
Ha:

— TPOMEHY YyCJIOBa IMOJ KOjUMa j€ IJIaCMaH OJ00peH, a Koje JIy>KHUK
HUje y MoryhHOCTH Aa ucItyHr 300T (PMHAHCHjCKUX TeIIKoha 1 Koja He
Ou Omia omoOpeHa Ja MyKHUK HUje y GUHAHCHjCKUM Temkohama (te
MPOMEHE MOTY YKJbYUMBATH: CMamEHE KaMaTHE CTOIE, OTIHC Aeja

7 HaponHa 6anka Cp6Ouje je y moctynky [ToceOHMX IHjarHOCTHYKUX UCIIUTHBamba OaHaka y 2015. roqunu
nedunncana cMameme Behe ox 50% kao 3HaYajHO.
8 Hapopua 6anka Cp6uje je y moctynky I[ToceOHUX JTMjarHOCTHYKMX UCTTUTHBAA Oanaka y 2015. roausn
neduHKCcaNTa Kao He3anaBosbaBajylin HUBO OBOT Mokasaresba uernof 1,1;
® Hrip. mpojexTHo (HHAHCHpambe;

[Ton mnojMOM TPOOIEMATHYHH KPEIUTH TMOJpasyMeBa Ce€ CTalke YKYIHOr MpPEoCcTanor ayra
MOjeAMHAYHOT KpenuTa (YKIbY1yjyin 1 H3HOC IOLHE):

— 10 OCHOBY KOTa je NY)KHHK y JOUKHM (Ha HauyuH mpeaBuheH OMIyKOM KojoM ce ypebyje
knacudukanyja OMIaHCHE aKTHBE W BaHOMJIAHCHUX CTaBKHM OaHke) ayxke of 90 naHa, WM 1O OCHOBY
niaahama KaMaTe WK IJIaBHUILE,

— 10 KOME je KamaTa y BHCHHHM TPOMECEYHOr H3HOca (M BHWINIA) MPUNKCAHA AYTY, KAIHTAIM30BaHa,
peduHaHCHpaHa WM je BbeHo iahame 0/I0KeHO,

— 10 OCHOBY KOT JIy’)KHHK KacHU Mame 07 90 naHa, anu je GaHKa MPOIIEHMIIA Ja je CIOCOOHOCT Jy)KHHUKa
Jla OTIUIATH AYT MOTOPIIAHA U /1A je OTILUIATA yra y I[yHOM H3HOCY JIOBEJICHA Y MHTabe.
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TJIaBHUIE, OTMHUC Jena oOpadyHaTe Kamare W TPOMEHY JaTyMma
nocreha riaBHHIIE W/WIU KaMarte);

— TMOTIYyHO WM ACTMMUYHO pedUHAHCHUpame IUlacMaHa, Koje He Ou
Om0 0100peHo Aa MYKHUK HUje Y (UHAHCH]CKAM Telkohama;

— H30CTaHaK I[OCTyMama OaHKe MpeMa OyKHUKY Yy (UHAHCHjCKUM
temkohama, Ha Koje OaHKa y CKJIaay ca YTOBOPOM MMa TIPaBo;

® U3BECHO je TMOKpeTame CTeYajHOr MOCTYNKa HaA AYKHHKOM WIH
MoKpeTame Apyre Bpcre (puHAHCHjcKe peopranu3ainuje, mro 0aHKa MoXe
uAeHTH(PHUKOBATH Ha OCHOBY cielieher:

— [IyXHUK je y 6mokanu ayxe ox 60 maHa Ha aH MPOIIEHE;

— HaJ TY)KHUKOM je TOKPEHYT IMPEeICTedajHH TOCTYIMAaK WIN je y TOKY
CTEeYajHHU MOCTYMAK HaJ OWI0 KOjOM CTPATEIIKH 3HAYajHOM WIAHUIIOM
E€KOHOMCKE IeJTUHE KO0jOj MpHMaia Ay KHUK;

— WCIYHEHH CYy pa3lio3n 3a IOKPEeTame CTEYajHOr IOCTYNKa HaJ
Iy’)KHUKOM KOj! Cy Je(UHHUCAHU 3aKOHOM KOjUM ce ypehyje credaj;

— Jy’KHHK je y TIOCTYIIKY IPUIIPEMe IIaHa peopraHu3aiuje / moBepHOLH
Cy MPUXBATWIM MPEIOKEHH TJIaH peopranusanyje / Iy»KHUK MOCiyje
0 YCBOjJCHOM ILJIaHy peOpraHU3aIlnje;

— [IOyXHHK je y  TOCTYyNKy  CIIOpa3yMHOT  (pUHAHCH]CKOT
PECTPYKTYpHpama y CKIIAIy C PEIEBAHTHUM MPOITUCOM.

YowbHuBH Mojany KOjU MOKa3yjy Jla MOCTOjU MEpJBbHBO cMameme Oymyhux TokoBa
TOTOBHHE OJ TPYyIIe TUIACMaHa, HaKo Ce CMambehe He MOXKE WICHTH(HUKOBATH Ha HUBOY
M0jeJIMHAYHUX TIOTPaXKHBamka y TPYIH, YKIbYUY]y HU:

e [pOMEHEe KOje HEeraTMBHO YyTHYy Ha CIIOCOOHOCT HM3MHUpHBama o0aBe3a
Iy)kHUKa ofpehene rpyne (Hrp. moBehan Opoj Kammkema y OTIDIaTH, MoBehaH
Opoj Iy)XHHWKa KOjU Cy HCKOPUCTWIH JMUMUT TIO KPEAWTHO] KapTUIH, a
ormwalyjy MUHHMAJTHE MECEYHE U3HOCE U CIL.);

® CKOHOMCKE YCIIOBE KOjU yTHYy Ha HEM3MHpHBamke 00aBe3a 10 OCHOBY
noTpakuBamwa y oxpeheHoj rpynu (HIp. nmoBehame CTOIE HE3aNOCICHOCTH Y
reorpadckoj 0oOJACTH y KOjoj IYXKHHK TIOCIYje, CMameHmhe BPEIHOCTH
HETMOKPETHOCTH Y3€THX Kao cpelncTBo o00e30ehema, 3HauajHe NpoMEHe
KaMaTHHAX CTONa WM JIEBU3HOT Kypca, MPOMEHE EKOHOMCKHUX YCIIOBa Koje
HEraTUBHO yTUYY Ha ojJpel)eHy npuBpenHy rpaHy H Ci1.).

[Nojenunaynu norahaj He mMopa, caM 1o ceOu, OUTH JIOKa3 YMamemha BPEIHOCTH, Kao
mTo 0JCycTBO jorahaja ryOWTKa (Kao INTO je HEMOCTOjame JMOIkhE Yy HaIulaTh
NOTpaXHBamka) HE UCKJbydyje MoryhHoCT HacTtaHKka oOe3Bpehema. [lopen HaBeneHor,
Haponna Oanka CpOuje cMarpa Aa IUIaCMaHM KOjH HUCIYHaBajy YCIOBE Ja ce
TpeTupajy kao npobieMaTHYHM nMajy 00jeKTMBHH JI0Ka3 oOe3Bpehema, 300r yera je
noTpeOHO M3BPUIUTH MpolleHy ob0e3Bpehema THxX racMana. JlogatHo, 3Ha4ajHO je na
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Oanka y mpomeHH OOjeKTHBHOT [0Ka3za o0e3Bpehema KOpHCTH CBOje MPETXOIHO
UCKYCTBO Yy CHCIU(PUYHUM CIydyajeBUMa M pa3MOTPH M TapaMerpe KOju HHUCY
MPETXOJIHO HABEICHH.

Yxonuko 6aHka uneHTH(UKYje Aa 00jeKTUBHHU 0Ka3 yMamemha BPEJHOCTH IIACMaHa
MOCTOjH, 0aHKa Tpeba Ja TOKYMEHTYje€ BPCTY MACHTU(UKOBAHOT 00jeKTHBHOT J0Ka3a
yMambema BpenHocTH IuiacMana. C  apyre CcTpaHe, YKOJIHMKO OaHKa yTBPIH
HEMoCTojarkbe 00jeKTUBHOT JO0Ka3a yMamemha BPEIHOCTH IUIacMaHa, MOTpeOHO je 1a
JOKYMEHTYj€e KOpake KOjH Cy NMPeay3eTH IPHINKOM JOHOIICHA TAKBOT 3aKJbyUKa.

2.3. TIPOLIEHA HA IIOJEAMHAYHOJ OCHOBU

[Iporiena obe3Bpehema TuiacMaHa Ha TIOjeMHAYHO] OCHOBH 0OyxBara yTBphuBame
MOCTOjarba 00jeKTUBHOT JI0Ka3a 00e3Bpel)era, IPOoIeHY calalllbe BPeJHOCTH Oyayhnx
HOBUYAaHMX TOKOBA W o0OpadyH m3HOca oOe3Bpehema 3a CBAaKO II0jeIMHAYHO
MOTPaXKUBAKE O]1 TY)KHHUKA KOje j& YKIbYUEHO y OBY IPOLICHY.

Haponna Gamka CpOuje odekyje na OaHkKa, HA HUBOY IIOjeIMHAYHOT IY>KHHKA,
NPOIICHU JIa JIM OYeKyje HaIlaTy M3 OYEKMBaHUX OyayhHX HOBYaHMX TOKOBA MM W3
cpencraBa obe3zbehema miuacMaHa. YKOJIMKO je MAEHTU(UKOBaH OOjEKTHBHH JOKa3
o0e3Bpehemwa, Haponna Oanka CpOuje odekyje na OaHka Ha HHMBOY I10jeIMHAYHOT
JIy’)KHUKA OTIPe/Ie] I U3BOpe OTIuIaTe (MPUCTYI/CTPATETH]y HAILJIaTe) KOjU C€ HAa OCHOBY
CBUX pacHOJOXHUBUX WH(pOpMaIHja y Be3H ca (PMHAHCHjCKUM IIOJI0XKAjeM TYXXKHHKA U
HBETOBUM TIepppoMaHcaMa CMaTpajy pealucTHYHHM. Y TOM CMHCIY, off OaHKe ce
oueKyje Jla MPOICHU Ja JIW OYeKyje HamlaTy M3 JAYKHUKOBHX OYEKHMBaHHMX Oyayhnx
OlepaTHBHUX HOBYaHMX TOKOBa (Iy>)KHHK HacTaBba Ja IMOCIyje Kao going-concern)
WIM HaIJlaTy O4YeKyje IyTeM aKTHBHpama W pealu3aluje cpeincraBa obezOehema
miacMaHa (OueKHBambe J1a y)KHUK Kao TakaB IPecTaje Aa MoCcToju Kao going-concern).
VY oba cnyuyaja, ouekyje ce 1a OaHKa KOPUCTH KOH3EPBAaTHBHE NMPETIIOCTABKE y BE3M C
MPOIIEHOM OYEKHBAHWX HOBYAHUX TOKOBa, y3uMajyhm y o03up Tekylie eKOHOMCKO
CTame, Kao U CONICTBEHE EKOHOMCKE MPOTHO3E.

**k*k

IIporieHe M MPETIOCTaBKE OYEKMBAHMX OyayhHX HOBYAHMX TOKOBa IJIacCMaHa
Tpeba ma ojapa3e TPEHYTHY CKOHOMCKY CHTYyalldjy, Ka0 W OuYEKHBaHa EKOHOMCKa
KpeTama, U Tpeba na Oymy mpuiaroheHe mojeJuHavHOM CiIy4ajy, y3uMmajyhu y o03up
MOJEN W TIOCJAOBHY CTPaTeTHjy Iy>XKHHKOBOI IIOCIIOBama, W3HOC W HAYWHE
(uHaHCUpaa, Ka0 U CIIeIM(PUIHOCTH TPUBPEHE TPAHE Y KOjO] TYKHHK MOCIYje.

[Ipu carnenaBamby MOTyhHOCTM HamlaTe W3 HOBYaHMX TOKOBa, OaHKa MOXe [1a
pasMoTpu W Hamjaty W3 cperncrtaBa obez0ehema KOju HUCY KJbYUHH 3a IOCIIOBAHHE
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Iy’)KHUKA, YKOJIMKO pealn3alija THX cpencraBa obe3dehema He OM nMana yTumaja Ha
CIIOCOOHOCT JTy’KHUKA J1a TeHepuile Oynyhe ornepaTtuBHe HOBUAHE TOKOBE.

Op OaHke ce O4eKyje Ja YHyTpalllbUM akTUMa ypenu MOCTYyNaK yTBphuBama m3HOCa
HAaJIOKHaJUBE BPETHOCTH NpOIeHOM Oyayhux OYeKMBaHWX MpPUIMBA IO OCHOBY
YTOBOPEHUX HOBYAHUX TOKOBA.

*kk

IIpuaukom npoueHe H3HOca o0e3Bpehem-a Ha OCHOBY HalUlaTe U3 CpelCTaBa
00e30elema, HaJOKHAIMBA BPEIHOCT MPEACTaB/ba CaJalliby BPEIHOCT HETO MPUIIUBA
M0 OCHOBY Tpojaje JUKBUIANHMje cpelncTBa oOe3zdehema (yzumajyhm y o03mp pen
yIuca XUMOTeKe, OJHOCHO 3aJ0re), TUCKOHTOBaHAa MPUMEHOM NPBOOUTHE €PEKTHBHE
KaMaTHe CTOIe Ha OYeKWBaHU MEPHO]] HAIJIaTe U3 CpelcTBa 00e30ehema.

IIpouena BpeaHocTH cpencraBa obe3dehema Tpeda na Oyne 3acHOBaHA Ha OIILTE
npuxBaheHnM MehyHapomHHM cTaHZapauMa IpoIeHE M Ja OXpakaBa aKTyelHe
TpxumEe oxonHoctn . Hapoana Ganka Cpbuje cMaTpa NpHXBATIGUBMM Kopuinhere
TPH METOJIa MPOIIECHE TPYKMIIHE BPEJHOCTH . cpesicTaBa 0bes6elerba:

® TPKHUIIHU NPHUCTY,
® NPUXOJOBHH MPHUCTYI,
® TPOLIKOBHHU NPUCTYIIL.

Haponna 6anka CpOuje odekyje 1a TpKUIIHH IPUCTYI UMa MPUOPUTET MPH MPOIICHH
BPETHOCTH CBaKor' cpefcTBa o0e30eherma. YKONMKO je Taj IPUCTYN HENMPUMEHUB HITH
HEroBa MPUMEHa HUje aJIeKBaTHA Y KOHKPETHOM CIIy4ajy, Kopuctuhe ce mpuxoJ0BHH
NPUCTYT, JIOK j€ TPOLIKOBHH MPUCTYN TOXEJHHO KOPHCTUTH CaMO OHJIa Kaja Huje
Mmoryhe ymoTpebuTH npBa J1Ba npucTyna. Tpeda HarmacuTH J1a je oueknBame HapoaHe
O0anke CpOuje ma kopumhewme TpPOLIKOBHE METOAE 3a YyTBphHBame BpEeIHOCTH
HEMoKpeTHOCTH Tpeba na mMa Behu daxtop Bomarmmuoctd (haircut) y ommocy Ha
(axTOp BOJATUIIHOCTH KOjU he ce MPUMEHNTH Ha MPOIEHE BPEIHOCTH HETIOKPETHOCTH
yTBpheHEe MPUMEHOM OCTaIUX METOA.

3a motpebe yTBphMBama HAJOKHAIMBE BPEIHOCTH OaHKa MPOICHYje OYEKHBAHO
BpeMe HamiaTe u3 cpejacraBa o6e3doeljema. OuekuBaHO BpeMe JI0 MPoIaje cpeicTaBa
o0e30ehema o TpeHyTKa Kajia ce OaHKa ompesiesid 1a 0YeKyje HaIulaTy M3 cpejcTaBa
o0e30ehema, a He W3 OveKMBaHHWX OyayhuX ONEepaTHBHUX HOBYAHHUX TOKOBA, OaHKa
yTBplyje Ha OCHOBY HCKYCTBa M PACIIOJIOKMBUX II0jaTaka, y3uMmajyhu y o03up u

1 MunncraperBo duHAHCH]A je Y TIOCTYNIKY TPHIpeMe 3aKOHA KOjH ypelyje YcnoBe M HAYMH BpIICHA
HPOIIEHa BPEAHOCTH HEIOKPETHOCTH, CTPYYHY OCHOCOOJHEHOCT JIMLA M APYre PEelIeBaHTHE acIeKTe y3
YCIIOCTaBJbakhe HALMOHAIHUX CTaHapAa MPOLCHE.

12 Oyekyje ce Ja MpOIEHa TPXKUIIHE BPETHOCTH cpeacTBa obe3behema Oyne 3acHoBaHa Ha mocTojehoj
ynotpedu Tor cpeacta obezdehema. Y ciydajy mporieHe BpeqHOCTH cpeacTBa obe3behera Ha OCHOBY
BETOBE alITEPHATHBHE yIOTpede, MOTpeOHO je MPOICHUTH U OroBapajyha ymMamema Te BpeJHOCTH (HIIp.
TPOILIKOBY pyLIeHha, pEHOBUpama, npeypehema, Hagorpaame u CIL.).
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TPEHYTHE TPKUIIHE OKOIHOCTH, Ka0 M POKOBE IPOIMCAHE PENICBAHTHUM 3aKOHHMA
KOjuMa ce ypehyje peamusanuja XHUIIOTEKE, OJHOCHO H3BpLICHE U 00e30eheme.
Ykonuko 6aHKa mporemyje o0e3Bpeheme Ha OCHOBY OYeKHBaHHUX Oyayhmx HOBUaHHMX
TOKOBA IJIaCMaHa, y3uMajyhu y 003up u HaIuaTy u3 cpeacraBa obe3delhema Koja HUCY
KJbydyHa 3a TIOCJIOBamE€ [Iy)KHHKA, OYEKHMBAaHO BpEME HaIulaTeé U3 CpelcTaBa
o0e30ehema Oanka yTBplyje o1 TpeHyTKa HACTylama CTaTyca HEeM3MHpema oOaBe3a
(default).

On Ganke ce ouekyje na nedunuiie (pakrop ymamema (haircut) xoju mporemeny
TPXKUIIHY BPETHOCT CpencTBa obe30eherma cBoAM Ha OYEeKHBaHY BpPETHOCT Koja he
Outn HarutaheHa MPOJAajoM HETOKPETHOCTH Yy HEKOM TPeHyTKy y OymyhHocTH,
yBakaBajyhm W WICHTU(PUKOBAHY BOJATWIIHOCT T€ TP)KUIIHE BPEIHOCTH, Ko H
MoryhHOCT peanu3aliyje TOr cpeacTBa obe3dehema. V3 haircut HeonxoHO je y3eTH y
003Up ¥ TOTOBHHCKE OJJIMBE MO OCHOBY TPOIIKOBA aKTHUBHPAma M MPOJaje CPeiCcTBa
00e30ehema (MpoLeHheHN CYICKH TPOIIKOBH, TPOIIKOBU MOpe3a KOju Majaajy Ha TepeT
IpOJaBIa, TPOIIKOBH KOHCYJTaHATa, OrJlallaBamba M OCTAIH TPOIIKOBH), OUYCKHBAHH
najg TPKUIIHE BPETHOCTH OJf TPEHYTKAa TPOLEHE MO0 TPEHYTKA IUIAaHUpPaHe
JTUKBUIAIM]jE, KA0 U MHXEPEHTHY HEM3BECHOCT y YTBphUBamy BPEAHOCTH CBOjCTBEHY
TIPHPOIM TOCTYIAKA IIPOLCHHBAMA™ 1 JIp.

Yxonuko 0aHKa MPUIMKOM YTBphHBama HAJOKHAJWBE BPEAHOCTH y3MMa y 003up
OYEKHBaHE HOBYAaHE TOKOBE KOjH IPOM3JIa3e W3 pealn3andje MOKPETHUX CTBAapH,
Haponna 0anka CpOuje ouekyje oa OaHKE Ja Ha MPOICHEHE BPEIHOCTH MOKPETHHX
cTBapH (HIIp. OlpeMa, BO3iIa, poba M CII.) OMPEe3HO M KOH3epBaTUBHO oamepu haircut
KOjH OJpakaBa MHUXOBE KAapaKTEPUCTUKE, BOJIATWIIHOCT, OYSKHBAHH IIPOIEHAT
Haruiate, Kao W BepoBaTHOhy M MoryhHoCTHM peain3aiiyje, Mpu 4eMy ce oJ OaHKe
OUYeKyje /Ja jacHO JIOKYMEHTYje IMpEeTIIOCTaBKe Koje cy y3ere y o03up. IlocmarpaHo
reHepanno, HapogHa Oanka CpOuje odekyje na OaHka mpuMemyje Buile (akrtope
yMamemha BPEIHOCTH 3a MOKPETHE CTBAPH y OJHOCY Ha (paKTOpPE yMameHma BPEJIHOCTH
KOj€ TIPHMEmbY]je 32 HEOKPETHOCTH.

Y oxacycTBY JeTaJbHUX pENEBAaHTHUX HMCKYCTBEHHUX TMoOjaTaka o TMepHoaAnMa
peaiM3aiiyje 3a MojeIMHe BPCTE CpeacTaBa o0e30ehera, TPOIIKOBUMAa peaau3alluje,
Kao ¥ (haKkTOop¥Ma yMmamema BPENHOCTH Yy TOCTyImuMa Hamtate, Hapomna GaHka
CpOuje on OaHKe OYEKyje KOH3EPBATHBAH TMPHUCTYN TOCIIABAkA CBUX KJBYYHHX
yJIa3HUX MapaMeTapa 3a 00padyH HaJOKHAMBE BPSITHOCTH.

Haponna Ganka CpOuje odekyje na OaHka YHYTpalllbUM aKTUMa HpPEABHIM BPCTE
cpeinctaBa o0Oe30ehema Koje MoOry OMTH NpEeIMET carjielaBamba Yy TOCTYIIKY

By MPAKCH, MPOLEHE BPEAHOCTU HCTE HEMOKPETHOCTU CIPOBEACHE OJ Pa3InYUTUX IPOLEHUTEIbA CE
MOTY MaTepHjalHO pa3lIMKOBaTH (YaK M OHJA KaJia Cy MPOLEeHe y CKIaay ¢ MelyHapoIHUM CTaHAapauMa
IPOLICHE) — HIIP. KajJa je TPXKHUIITE ojpel)eHe BpcTe HEMOKPETHOCTH HEJIMKBUIHO, HJIM MOCTOje Pas3jIuKe y
CTaBOBMMa IpOIICHHUTE/bA y TOINIEAY KJbYYHHX IapaMerapa o] 3Hauaja 3a M3Boleme mpoleHe. Y TOM
CMHCITY, OJaTHA HHBO KOH3epBaTHBHM3Ma Haja mocrojehioM mporeHoM je Heomxojaan (eHri. appraiser
haircut).
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yrBphuBama m3Hoca obesBpehema', na ypeam moctymak yTBphuBaEma wM3HOCA
HAJI0KHAJIMBE BPETHOCTH, HAUYWH YTBPhHUBamka OUEKUBAHOT BpEMEHa HaruiaTe, MpoIeHY
NOCTyMaka peanusainuje cpenctBa obesdelera, haircut, kao U mporeHy TPOIIKOBA
Harutate u3 cpeacTBa obezdehema. Takohe, Hapoana 6anka Cpbuje odexyje ma OaHka
MPWJIMKOM 00pavyHa HAJOKHAJUBE BPEIHOCTH KOPUCTH CaMmo CpelcTBa oOe30Oehema
KOja Cy MyHOB&XHA y CKJIAAy C MEPOJAaBHUM MPaBOM M YITUCAHA Y 3EMJBHIIHE KIHUTE,
KaTacTap HEMOKPETHOCTH WM IpyTrH oarosapajyhu perucrap.

Haponna 6anka CpOuje odekyje ga OaHKa YHYTpaIIlbUM aKTUMa jacHO ehUHHIIE
MPOIEC W YYECTAJOCT MPOIEHE BPEIHOCTH CpeicTaBa o0e30ehema y ckiamy ¢
MIPOMUCAaHNM W TIPYACHIWjATHAIM 3aXTeBHMa, Kao W Ja oxarorapajyha wmHTepHa akrta
MIPEUCIINTYje HajMamke jeHOM TOAWIIE U Ja WX, MO MOTpedH, Mema. YUecTalocT
MPOIICHE BPEIHOCTU cpeicTaBa obOe30ehema Tpeba a oapa3sd HEroBy BEIHYUHY,
YTPKHUBOCT M KOMIUIEKCHOCT, Ka0 ¥ PH3UYHOCT TIACMaHa KOju je muMe 00e30eleH.
Wmajyhn y Bumy 3Hauyaj Koju BpEAHOCT cpeAcTaBa oOe3dehema mMMa 3a OIpPE3HO
onMepaBame o0e3Bpehema muacmana, Hapomna 6anka CpOuje odekyje na BpeIHOCT
cpencraBa obe3behema Oyze mpolemkeHa Ha JOBOJbHO KOH3epBaTHBAaH HAUWH.

Ouekyje ce ma 6GaHka 00e30enn penporeHy cpencTBa ooe3oehema miacMana o cTpaHe
oBJTanfieHOr MPOIIEHUTE ha HajMarbe JETHOM y TPH TOAMHE 3a 00e30eheHu rmimacMan
KOju HHje mpobieMaTHyad. 3a TUlacMaHe Koju cy o0e30eeHr MOCIOBHOM
HemnokpeTHoInhy, Kao u 3a IpobJieMaTHYHe TUTacMaHe 0 OCHOBY KOjuX OaHKa OdYeKyje
HaIUIaTy U3 cpejcraBa obe30eherma, MOHUTOPUHT BPEIHOCTH cpejcTaBa o0e30ehema
Oanka Tpeba ga 00e30e1u HajMambe jeAHOM FOJMIIbE. YKOJIMKO je m1acMaH obezoehen
KOMIUIEKCHHM CpeJICTBOM 00e30ehema, moxespHO je qa OaHka Oy/e onpe3Ha U 3aXTeBa
NPOIIEHY BPETHOCTH TOT CPEJICTBA OJ JBa OBIAIINCHA MPOIEHUTEha Ca COIICTBEHE
aucTe TponeHurtesba. JlomaTHo, ouekyje ce nga OaHka carjena noTpedy 3a
YCIIOCTaBJbakheM CUCTEMa KOHTHHYHpaHoT npahema KpeTama BPEAHOCTH W3BPIICHUX
HpOLICHA.

Kaga je y muramy 3anora Ha MOKpPETHHM cCTBapuMma, O4eKyje ce Aa OaHka uma
YCIIOCTAaBJbCH aJICKBaTaH MOHHUTOPHHI KOjU TO/pa3yMeBa NPOBEPY IIOCTOjarba
(KBaHTHTATUBHO M KBAJUTATHBHO) TIpEIMeTa 3aJI0re Ha TOJAUIIBEM HHUBOY, a IO
norpebu u venthe, kao u Ja 0aHKa Moceayje M3BEMITaje O U3BPIICHOM MOHUTOPHHTY
KOjH TOTBphyjy Ha mIpeAMeT 3ajore 3amcTa IMOCTOjH. Y HEHOCTAaTKy IPETXOIHO
HaBeZeHOr, OaHkKa He Tpeba Ja y3uma y 003up OBy BPCTY KoJiaTepajia 3a morpede
yTBphuBama nzHoca ode3spehema miacmana.

*k*k

M3Hoc o0e3Bpehema IuTacMaHa TpeACTaBiba pasmuKy u3Mely KHBHUTOBOJICTBEHE
BPEAHOCTHU IJIaCMaHa M CaJlallilkbe€ BPEAHOCTH OYCKHMBAHUX 6YJ1th/IX HOBYAaHHNX TOKOBa

1 Y3umajyhn y 063mp KapakTepHCTHKe CpencTBa 00e30eljersa M M3BECHOCT HAMIATE IO OCHOBY TOT
cpencrBa o6e3behema.
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10 TOM ITACMaHy JAWCKOHTOBAHUX ITPUMEHOM NIPBOOUTHE e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIIE.
AKoO ce 0 ycloBHMA IJIaCMaHa TIOHOBO MPETOBapa WM aKko Ce Ha HEKW APYrH HauuH
n3MeHe 300r (UHAHCHJCKHAX TemKkoha 3ajMONpPUMIIA WM EMHTEHTa, YMambemhe
BPEIHOCTH C€ OIMEpaBa KOpHINemeM MPBOOMTHE ePEeKTHBHE KaMaTHE CTOINE Ipe
nU3MeHe ycioBa. TOKOBH FOTOBHHE KOjU C€ OJHOCE Ha KPaTKOPOYHA MOTPaKUBamba Ce
HE [AHWCKOHTYjy ako je edekar TUCKOHTOBama He3HaTaH. AKO IJaCMaH HMa
¢daykryupajyhy kamaTHy CTOIy, TUCKOHTHA CTOMAa 3a OAMepaBame oOe3Bpehema je
akTyesHa epeKTHBHA KaMaTHa CTONa Koja je oapelheHa yroBopom.

2.4. TIPOLIEHA HA I'PYITHOJ OCHOBH

[Iponeny obe3ppelema Ha TPyNHO] OCHOBM OaHKa BPINU 33 CBE IJIACMaHE KOjU HHUCY
MOjeIMHAYHO 3HA4YajHM W HE MPOIEHYjy Ce Ha MOojeIuHadHo] OCHOBU. [lomaTHo,
o0e3Bpehere Ha TpyITHOj OCHOBH BPIIHM C€ M 3a IIaCMaHe 3a KOje ce MpH MPOIeHHN Ha
MOjeIMHAYHO] OCHOBH YTBpAM Jla HE IMOCTOju OOjeKTHBaH J0Ka3 obe3Bpehema
(yxspydyjyhu u mutacMaHe ¢ HajBUIINM KPEAUTHUM KBAJIUTETOM/PEjTHHIOM), OAHOCHO
aKo Ha I0jeIMHAYHO] OCHOBH HUje yTBpheH u3Hoc obe3Bpehema.

Haponna Oanka CpOuje ouekyje na OaHKa YCIOCTaBM METOJOJIOTH]y KojoM he
neduHMCaTH TPETHOCTaBKE M MapaMeTpe Koje KOPHCTH 3a TPOICHY yMambermba
BPEIHOCTH IPyIia IIacMaHa ca CAMYHUM KapaKTepUCTHKaMa KPEIUTHOT PU3HKa, Kao H
Jla OBY METOJIOJIOTH]Y PEIOBHO, a HajMame jeIHOM TOMIILE, PEBHIMPa Kako Ou ce
CMarbHiIe CBE pas3iinke u3Meljy MpoIemheHnX TyOnTaKa i CTBAPHO HACTAIMX I'yOHTaKa.

On GaHke ce OYeKyje Ja TPYIHIIE TUIacMaHe Ha OCHOBY CIMYHHX KapaKTEPHUCTHKA
KPEAWTHOT PU3UKa KOje 0JIpakaBajy CIIOCOOHOCT Ty>KHHUKA Jla U3MHUPYje CBOje 00aBe3e
y CKJIaJy ca YTOBOPEHHM yCIOBHMa OTIUIAaTe (Ha TpUMeEp: BpPCTa IIacMaHa, TPEHYTHH
W TPETXOIHH WHTEPHU DPEJTUHT (CTaTyCc) My)KHUKA, OpOoj NlaHa JOIe, MPHUBPEIHA
rpaHa y Kojoj Mociyje Iy>KHUK, reorpadcka o0nacT y K0joj MyKHHUK MOCIyje, BalyTa
WHJCKCallMje IUTacMaHa, BPCTY cpeiacTBa ob0e3dehewma, Bpemnoct LTV  panmja,
NpUMEHEHE Mepe U3MEHa yCIIoBa OTIIAaTE 3a JyXKHHKE ca (PMHAHCHjCKUM Teukohama,
CTaTyC 3amociietha u Jap.).

HapoknanuBa BpenHOCT MOjelMHAYHUX IJIaCMaHa Pa3BPCTaHUX Yy TPyIe IUIacMaHa ce
Npolekyje Ha OCHOBY NPETXOJHMX HCKYCTaBa y Be3W C T'yOMTKOM 3a IJJacMaHe ca
CIIMYHUM KapaKTepHCTHKaMa KPeIUTHOT PHU3HKA.

Ouekyje ce na 0OaHKa KOpHIyje HCKYCTBO IIPETXOAHMX TIyOWTaka Ha OCHOBY
pEJIeBaHTHUX YOUYJBMBHUX I0JIaTaka Kako OM ce carjenaiv eQekTH TPeHyTHHX YCJIoBa
KOjH HUCY OWJIM TIPUCYTHU TOKOM TMEPHO/Ia HA KOJEM C€ 3aCHUBA UCKYCTBO MPETXOAHUX
ryouTaka, OJJHOCHO Kako OW ce 1a0 Behw 3Ha4aj aKkTyeJIHHM Mojaluma. 3a morpeode
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nmpuiarohaBama CTOMAa HMCTOPHJCKOT TyOMTKa OaHKa MOXeE Ja Pa3MOTPH YOUYJbHBE
penieBaHTHE aKkTyelHe (akTope's, Kao MITO Cy:

® [pOMCHE MOJUTHUKE W MpOLeaypa 3a 0J00paBame KpeAuTa, YKJbydyjyhu u
cranmapnae obe3z0chema U Haruiate, MpoayKaBamke Mepa U3MEHCHHX YCIOBa
OTIUIaTe, OTIIMCH M TpaKca OMopaBKa IMOTPAKNBambA;

e npomMeHe MehyHApOTHHMX, HAIMOHAIHUX M JIOKAJHUX CKOHOMCKHX U
NpUBpEIHHUX ycioBa U fgoralhaja, yKibydyjyhu ¥ ycioBe MOjeJMHUX cerMeHaTa
TPIKHIITA,

® TpOMCHE TpeHIa, oOMMa M 3HAYaja KpeIuTa KOjU CY Y JOIHBU H KOjU Cy
JomMje knacu(UKOBaHU, Kao M TpeHaa o0nMMa o0e3Bpel)eHnx moTpaxkuBama 1
PECTPYKTYpUpamba;

e TI0CTOjame U edekaT OMIo Kojer 00JMKa KOHIICHTpALUje KPeIuTa | MPOMeHe
HUBOA TAKBE KOHIICHTpAIIH]e;

e yTUIAj eKcTepHUX (QakTopa, Kao INTO Cy KOHKYpEHIHja, TMpaBHU U
pETyIIaTOpHU 3aXTEBH, HA HUBO MPOIEHeHNX TyOnTaka Tekyher moprdomnuja;

e MpoOMeHe PU3MYHOT Npodmia noprdonuja Kao LeIuHe U CIl.

Honatho, Ganka Tpeba aa cariiena U moTpely 3a YKIamameM yTullaja oapeheHnx
yCIIOBa M3 MPETXOIHOT TIEPHO0/ia KOjU HE TIOCTOj€ Y CaTallibOCTH.

Ouekyje ce ga OaHka cBa mpuiiarohaBama UCTOPHjCKHX I10JaTaKa jaCHO JIOKYMEHTYje,
Kao ¥ Ja Oyay motBpheHa oj1 cTpaHe pyKOBOJCTBa OaHKe.

Haponana 6anka CpOuje ouekyje 1a OaHka MPUMEHHU J0BOJbaH HUBO KOH3EPBATHBHOCTHU
y Be3W C MpoleHaMa M TNOAalMMa KOjU C€ KOPUCTE TPHIMKOM carjieaaBarmba
oOe3Bpeljema MmacMaHa Ha TPYIHOj OCHOBH, 0e3 003upa Ha MOJIEN KOju KOPUCTH 3a
norpee 06pauyHa H3HOCA yMAFeHha BPEJHOCTH Ha TPYIHOj ocHOBH . [Ipouene Tpeba
na onpase, uamely ocranor, KOH3epBaTHBHE INPETIIOCTABKE IMPUJIMKOM carijelaBamba
BPETHOCTH HEMOKPETHOCTH, BPEMEHa M TPOUIKOBA IMOTPEOHMX 33 HHXOBY
peanusanujy, Kao W BepoBaTHONy HacTymama craTyca Hemsmupema obasesza (PD),
NpoIleHy TyOWTKa yCIIe[l HACTyMama craryca Hemsmuperma obasesa (LGD), cromy
omopaska (recovery rate), cromy usnedema (Cure rate) m mepuon uaeHTH(UKAIH]jeE
ryoutka (LIP) koju onpaxaBajy KpeAWTHE KapaKTEPUCTHUKE pEJICBAaHTHE TIpyIe
TuTacMaHa.

Opn GaHke ce oueKyje Aa cTBopu Oa3y mojaTtaka koja he joj omoryhutu yrephusame PD
u LGD mnapamerapa 3a cBaky Tpymny IUlaCMaHa, MpH YeMy je KoJ yTBphuBama
HaBeJleHUX MNapamerapa Behu 3Hayaj mOTpeOHO AaTH (a3 NPUBPEIHOr LHKIyca Y
KOME C€ TPeHYTHO Halla3u NpHUBpeAa y LEeJuHH. Y ciiydajy Hemoryhnoctu na y
KpaTkoM BpeMeHy (opMupa HaBeneHy 0a3y mojaTaka, Mpernopyka je Aa ce KOPHCTH

SBCBS, sunern Ipusuun 6, http://www.bis.org/publ/bcbs126.pdf.
16 Ha npumep, y ciyuajy xaza je PD < 100%, u3HoC yMamera BpeiHocTH = E * PD = LGD * LIP, E — BpesiHOCT
IIaCMaHa.
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HCKYCTBO CpOJHE TpyNe 3a YIopeauBe Ipymne IuracMaHa. banka Takohe moxe ma
KOpUCTH oAroBapajyhe nogatke o Tpehux numa (HIIp. pejTHHT areHuje).

Tpeba umcrahm ma je BepoBaTHOha HacTymama CTaTyca HEHM3MHpema o0aBe3a 3a
TIaCMaH KOju je y aoimu Mame of 90 mana (amp. 30 mnm 60 nana) Beha Hero y
CITy4ajy TUIacMaHa KOju HHje y JOmkbH. Y CKIaAy C HaBeJlEeHUM, OUeKyje ce Ja OaHka
kopucTh BumK PD 1 HKe cTome onopaBka 3a rpyiie miacMana ¢ sehum Opojem naHa
noume. JlomatHo, ouekyje ce na PD Oyzne Behu, a crome omopaBka Mame 3a Tpyre
IacMaHa Koju ¢y Owtu npodsiemarndnu (Cured) y oMHOCY Ha ITacMaHe KOJ KOjUX Ce
HE O4YEeKY]y MpoOJIeMH Y HATIATH.

[lepuox nnentudukanuje Hactanor ryoutka (LIP) on Bemukor je 3Hadaja 3a poOIeHY
o0e3Bpelhema. HaBeneHnn nepros 3aBUCH O YUECTAIOCTH BPILEHA MPOLCHE KPESAUTHE
criocobHOoCTH AyxHHKa. On 0aHKe ce OdYeKyje Na YTBPIW IOCTOjame Be3e m3Mmely
MOjeIMHUX MaKPOEKOHOMCKUX BapHjabiii M BepoBaTHOhe HacTaHKa ryOHTKa, Koje Ou
MOTJIO J1a TIPOY3POKYje paHUjy uiaeHTH(HKAIMjy HacTanux ryoutaka. Hapomna Ganka
Cpbuje ouexyje na OaHKa MPUMEHYje TOBOJHPHO KOH3EPBATHBAH IMPHCTYII 32 MOTpede
carJie/laBama Meprojia Koju joj je moTpedaH 3a uiaeHTU(GHUKAIM]y HACTAIUX ryOuTaKa u
Jla JOKyMEHTyje HauWH Ha KOju je OH yTBpheH, y3 onaropapajyhe oOpasmoxkeme. Y
ciy4ajy HeMoryhHocTH OaHKe Jia JOKYMEHTYje HaBeICHO, TIOTPEOHO je Ja Kao MepHoI
3a uJCHTH(UKAIN]Y HACTAJIOT TyOuTKa KOpucTd MuHuMyM 12 mecenu (LIP = 1).

VY ciydajy 3Ha4ajHUX OJCTYyIama MPOICHEHUX O] PeaM30BaHUX ryOuTaKa, o OaHKe
ce OYeKYyje Jia U3BPIIHU MPOBEPY aICKBATHOCTH CEIMEHTAIU]e TyKHUKA U KOPUIITNEHNX
MPETIOCTABKY 32 YTBphUBae mapaMeTapa, npyu yeMy O0aHka Tpeda na aehuHHMIIe mTa
ce cMarpa 3Ha4yajHUM OJicTynameM. [1oTpeOHO je 1a O0aHka jeJHOM TOAHUIIEE BPIIU
TECTUpamE Mapamerapa y OJHOCYy Ha peanu3oBane ryoutke (back-testing), kao u aa mo
notpebu mnpunarohaBa mpHCTyNe Koje NpUMEmYyje Y OKBUPY TpYIHE MpoleHe
o0e3Bpehema.

*k*k

Haponna 6anka CpOuje ouyekyje na OaHka, OWIo 1a MpUMEYje NPeaIokKeH! IPUCTYIT
WIM HEKH JIPYyTH TPHUCTYI 3a OOpadyyH yMamemha BPEIHOCTH Ha TPYIHO] OCHOBH,
pacnonaxe cienehoM OKyMEHTAIMjoM, Koja MOXKE, 0 3aXTeBY CYNEepBH30pa, OUTH
CTaBJbEHA HA YBUJI:

KPUTEPHjyMH 3a Pa3BPCTaBabE IUIACMAHA y PAa3IM4INTE TPYyIIe IIaCMaHa;

— mojanu, oOpadyyHM U PE3YJNTaTH KOjU TMOJAPKaBajy CBaKky KaTeropHjy
MPETIOCTABKH 3a CBAaKy IPYIly IIaCMaHa;

—  Pa3no3W 3a IPUMEHY JaTUX HPETIOCTaBKH;

— JOKyMEHTaluuja O TIOY3JaHOCTH W TAadyHOCTH KOpPHIINEHUX Mapamerapa

JNOOMjeHUX TECTHPAmEM, OJJHOCHO MPOBEPOM KOPHUIMNEHUX MPETHOCTaBKH Ha
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OCHOBY peEallM30BaHUX BPEJIHOCTH, NPU YEMy C€ HaBEJICHO TECTHPame
CIIPOBOJIM HAjMambE jETHOM TOIMIITELE.

3. IMPU3HABAIBE KAMATE HA OBE3BPEBEHE
IINIACMAHE

Onpa kama ce miacMaH 00e3Bpenr Kao pe3ynTaT ryOuTKa 300T yMamemha BPeIHOCTH,

NPUXOJ O] KaMaTe ce MOTOM MpH3Haje KopulhemeM eQeKTHBHE KaMaTHE CTOME Koja
. 17

ce MpUMEmYje Ha HETO U3JI0KEHOCT IJIacMaHa .

Haponna 6ankxa CpOuje mnpemno3Haje Aa TojequHe OaHKe, YCIIe[ HEMOCTOjama
TEXHUYKUX  KamaluTeTa WM JPYIMX  OO0JeKTUBHUX  pasjiora, MHPUMEHY]Y
pPadyHOBOJICTBEHY TOJHMTUKY MpEeCTaHKa MPHU3HABamka MPUXO0JIAa OJ] KamaTa Mo OCHOBY
00e3Bpel)eHnX TOTpakuBama. Y KOHTEKCTY Hadela ONMpe3HOCTH OWIaHCHpama, a
uMajyhu y BUIy OICTyMame MPHUCTYIa MpecTaHKa MprU3HaBamba MPUX0a O KaMaTe O
MPC 39, nocebny maxmy Tpeba obparutu Ha 00e3BpeheHe mmacmane ¢ Behum Opojem
JlaHa JOIibe Y HamaaTu (Hmp. goiba ayka o 180 mana). Hapomna 6anka Cp6wuje he y
KOMYHUKAIHjU ¢ OAHKOM YTBPAWTH OCHOB U y3pOKE MPHUMEHE TAKBE PAauyHOBOJICTBEHE
MOJIUTHKE, KA0 W HCH YTHUIQ] HAa (UHAHCHJCKH TOJ0XKaj, KANHUTAT U TMOKA3aTeshe
nocioBama OaHKe.

VYxonuko 6aHKa MpUMEYje TOTUTUKY MPECTAHKa MPU3HABAha MPUX0/ia 0J1 KaMaTa 1o
OCHOBY 00e3Bpeljenux mnotpaxuBama, Haponna Ganka CpOuje ouekyje Ja CIOJbHU
peBu3op OaHke, y ckiaay ¢ MeljyHapoJHUM cTaHIapauMa pEBU3Hje, C JIy)KHOM
MaXHOM TMPOICHH edekTe U mprbaBH PEBHU30PCKE JOKa3e Kako OW YTBPIUO Ja JIH
TakBa TIpakca MaTepUjallHO 3HAYajHO YyTUYEe HA MCTUHUTOCT M OO0jEKTUBHOCT
(hMHAHCH]CKOT TOJIOXKAja W pe3yaTara MOCIOBama OaHKe HMCKA3aHUX Y TOMUIIBUM
(hMHAHCHjCKUM M3BEIITajUMa, Kao W Jia JI TOAWIIKRN (UHAHCH]CKH W3BEIITaju OaHKe
caJpke ajiekBaTHa oOelolamHBaka O TMPU3HABalky IMPHXOJa OJf KaMaTa Ha
o0e3BpelheHa cpencraa.

' MPC 39, AT 93.
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4. OTIIMC HEHAIIJIATUBHUX IINTACMAHA

Haponna 6anka CpOuje ouekyje Aa 6aHka Ha oaroBapajyhu HaYMH yIpaBiba HAIIaTOM
TTaCMaHa CBE JIOK MPOLEHYje J1a j¢ CKOHOMCKH ONpPaBJIaHO MPEAy3UMaTH aKTUBHOCTH
Yy BE3W C HaIaTOM. YKOJHKO OaHKa MpoOleHW Ja TuracMaH Hehe OuTm HarutaheH,
oueKyje ce nma O0aHka OTHHIINE IUIaCMaH, IITO HE MOApa3yMeBa OJpullame OaHKe O]
YrOBOPHHUX U 3aKOHCKHUX TIpaBa [0 OCHOBY IJIaCMaHa.

Haponna Ganka CpOuje cmaTpa a AMPEKTaH OTIHC IUIaCMaHa, OJJHOCHO IMpeCcTaHaK
NpU3HaBaba MjlacMaHa WM JieNia TulacMaHa y OWinaHcy, He 3Haul IyOUTaK mpaBa HUTH
onycTaHak OaHKe OJf HamJlaTe, y CKIaAy C THM, O4YeKyje ce Ja OaHKa MpPUIMKOM
yTBphUBama ONpaBIaHOCTH OTIHCA [UIACMaHa KOjU Ce MOTY CMaTpaTH HEHAIUIATHBUM,
a pamy ITO paHWjer MpU3HaBamka HACTaNMX T'yOHWTaka, y3Me y oO3up IlacMaHe ca
crenehum KapakTeprcTHKama:

e [JIacMaH Koju Huje 00e30eheH cpeacTBiMa 00e30ehema, YKOIHNKO je IyKHHUK Y
CTeYajy BUILIE OJ] TOJIMHY JaHa;

e TuTacMaH Koju Huje 00e30eheH cpencTBuma 06e30elema, YKOIHKO je Ay KHHK Y
JIOLEbY TIPEKO TPH T'OJIHHE;

e [acMaH Koju je obe30ehen HemokpeTHOINy MO OCHOBY KOjeT je AYKHUK Y
JIOIIbY TIPEKO TPH TOJAMHE, YKOJIMKO OaHKa y TOM MEpHOIy HHje OTHO4ena
NOCTYyIIAaK HarulaTe U3 cpencrtsa obesdehema, HUTH je ocTBapuiia HAIUIATy OJ
cajJly’KHHKa, OJIHOCHO jeMIIa;

e OCTaNM IUTACMAaHU KOJ KOJUX IOCTOje eNEeMEHTH KOjH yKa3yjy Ha OTEeKaHy
Harutaty (HIp. IUTacMaH oOJ JAY)KHHKAa KOjU je W30pHcaH W3 perucrpa
NpUBpeTHHUX cy0OjekaTa, a Hije HaCTaBhO Jia MOCHyje MyTeM CTaTyCHE MMPOMEHE
NpHUIIajama, cliajama Wik MojIele, MiIacMaH O/ IPEMHUHYJIOT (GU3UYKOT JIHMIIA).
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