10. centembap 2020. rogmHe

OBPA3JI0OXEHE 3A YTBPHUBAHKE CTOMNE KOHTPAUUKITUYHOI
3ALUTUTHOTI CJTOJA KAINMUTAIA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

N3BpwHn ogbop HapogHe 6aHke CpOuje je Ha ocHoBY unaHa 14. ctas 1.
Tayka 11) 3akoHa o HapogHoj 6aHum Cpbuje (,CnyxbeHn rnacHuk PCY, 6p.
72/2003, 55/2004, 85/2005 — ap. 3akoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015
n 40/2015 — ognyka YC un 44/2018) n Ha ocHoBy Taudke 436. Oanyke o
agekBaTHoCcTU kanuTtana ©6aHke (,CnyxbeHn rnacHuk PC”, 6p. 103/2016,
103/2018, 88/201967/2020 wn 98/2020), y parbem Tekcty: Opanyka o
ageKkBaTHOCTU KanuTana), Ha cegHuum ogpxaHoj 10. centembpa 2020. roguHe,
OANYYMO Aa CToNy KOHTPAUUKITMYHOT 3alUTUTHOr crioja kKanuTtana 3a Penybnuky
Cpbuvjy 3agpxm y BucuHm on 0% paon ybnaxaBawa MNOTEHUMjaNTHUX
HeraTMBHUX nocneguua naHgemuvje Ha ycrnose (puHaHcuMpara npuepene U
CTaHOBHMLUTBA.

KoHTpauuknuyHn 3awTUTHU crnoj kanutana (y garbem Tekcty: CCyB)
npeAcTasBrba Ao4aTHW OCHOBHU akLMjCKu1 kanuTan Koje cy 6aHke y obaBesu fa
oApkaBajy M3Hag MNponuCaHUX perynatopHuUxX MUHUMyMa Yy U3HOCY KOju je
jedHaK npou3Body HMUXOBE pPU3SUYHE aKTuBe W chneuuduyHe cTone
KOHTPaUUKITMYHOr 3alUTUTHOr cnoja kanutana. [NpMmeHoM OBOr MHCTpPYMEHTa
yTnye ce Ha ybnaxaBamwe UWMKINYHE OUMMEH3KNje CUCTEMCKOr pusnka, 6yayhu
Aa ce HuMe TOKOM rnepuoda M3paxeHor KpeauTHOr pacta cTBapa gofaTtHu
CNoj OCHOBHOI aKuujcKor kanutana, Koju moxe 6utn ocnoboheH kaga ce
CUCTEMCKM pu3num matepujanmayjy.

HapogHa 6aHka Cpbuje yTBphyje Ha TpomeceyHOM HMBOY ctony CCyB-a
3a Penybnuky Cpbujy, y3ummajyhm y o063up BpeaHoCcT pedepeHTHOr
nokasaterba, Baxehe cmepHuue u npenopyke EBponckor ogbopa 3a
CUCTEMCKM PU3NK W OcCTane nNpOMEHSbMBE KOje cMaTpa perieBaHTHMM 3a
npahewe UUKNNMYHE OUMEH3Nje CUCTEMCKOr pu3nka. Y cknagy ¢ Tadykom 436.
ct. 2. nu 3. Oanyke O adekBaTHOCTU KanuTana, OCHOBY 3a o0OpauyH
pedepeHTHOr nokasaTterba Ha 6asu Kora ce npouewyje notpebHa BUCUHA
ctone CCyB-a npeacrtasrba oactynawe yvewha kpeguta y BAMM-y o ceor
ayropoyHor TpeHga. OpgpehmBawe ctone CCyB-a 3a Penybnuky CpOujy
ycarnaweHo je ¢ npenopykoMm 3a yTtBphuBawe ctone CCyB-a EBponckor
ogbopa 3a cuctemckn pusnk (ESRB/2014/1).

Ha [padukoHy 1. npukasaHo je ydewhe KpeguTHe akTMBHOCTHU
HeapXxaBHOM cekTopy Yy BAl-y, ayropoyHn TpeHg M OueHEHO OAcCTynawe



yyewha kpeauta y BOM-y on cBor gyropoyHor TpeHaal. HakoH nepuopa
ekcnaH3neHe kpeantHe aktmBHocTu og 2000. oo 2008. roauHe, kpajem 20009.
roguHe oactynawe yyewha kpeauta y BAlM-y ywno je y 30Hy HeratmBHuX
BpegHocTn. Ha ocHoBy nogataka u3 jyHa 2020. roguHe, yyewhe yKynHUX
Kpeguta y bpyto gomahem npounsBogy msHocuno je 82,8%, O0OK je ouereHa
Bpe4HOCT oAcTynakwa osor ydewha uaHocuna -0,7 n. n. Yyewhe yKynHUX
KpeauTta y 6pyTo gomahem Nnpon3Boay UMa TpeHn pacTa, anu je n garbe ucnop,
cBor gyropodHor TpeHga. Mimajyhmn y Bngy ga ce ouerweHo yyewhe peanHe
KpeauTHe akTMBHOCTM Yy peanHom BMl-y Hanasn wucnop csBor AyropoyHor
TpeH4a, OAHOCHO fa ce TO oAcTynare Hanasn ucnog pedepeHTHe BpeaHOCTH
oa 2 n.n.2, ka0 U MPUCYTHE nojayaHe rnobanHe HEem3BEeCHOCTU K3a3BaHe
LUMPEHEM BUpYCa KOpPOHa, yTBphmBamwe ctone CCyB-a nsHag 0% morno 6u
HeraTMBHO yTULUATU Ha KpeaUTHY aKTUBHOCT.

'padwmkoH 1. Yuewhe ykynHux kpepautay B[AIM-y n oueHa AyropoyHor tpeHAa
(y %) (y n.n.)
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WM3asop: HBEC.
*Ha ocHoBy MNCC

MocmatpaHo on nodetka 2019. rognHe yaeo rOTOBMHCKUX KpeauTa ca
pOKOM gocrneha npeko ocam rogmHa, Kao M npocedyHa npeocrtana pPoYHOCT
peanHux roTOBUHCKUX KpeauTa Genexe TpeHng naga, WTo ykadyje Ha To ga
mepe HapogHe GaHke CpOuje ycmepeHe Ha orpaHuMyaBat€ HEeHaMEHCKOr
Kpeautupakwa gomahmHcTaBa No HepasyMHO AYyrMM pPOKOBMMA AOHEeTe Yy

1Mouer og mapTta 2018. roanHe, ocHOBY 3a 06padyH pedepeHTHOr NokasaTterba 3a yTephueare ctone CCyB-
a npepactaerba ydyewha kpeguta HegpxasHoM cektopy y BAMN-y, Aok je y npeTxoQHOM nepuvoay OCHOBY 3a
obpayyH npeacTtaBrbano yyewhe nnacMaHa HegpxaBHom cektopy y BAM-y, koju cy nopen kpeguta
obyxBaTanuM u gate genosuTe, MHBECTUUMje, XapTuje of BpedHOCTM M ocTana (puHaHcmjcka cpeacTsa,
noTpaxueara 3a kamaTy, HakHagy 1 NPoBU3Wjy 1 ocTarne nnacvaxe.

2 Bupgetn: Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on guidance for setting
countercyclical buffer rates (ESRB/2014/1), Annex Part Il.
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Aeuembpy 2018. roguHe, gajy pesyntaTe U Ha Taj HAa4YMH CMambyjy MOryRHOCT
HacTajaka HOBMX npobnematmyHux kpeauta. Kako ©u onakwana ycrose
oTnnaTe KpeguTta rpahjaHMma Koju cy ce 3afy>Xunu npe HacTynakwa naHgemuje,
HBC je noactakna baHke ga OyXHUUMMA noHyae pedvHaHcupane KpeauTta
opobpeHunx npe 18. mapta 2020. roguHe, npoayxewem poka pgocneha
nocriegwe pate Kpeauta Ha gopatHe aBe roguvHe 6e3 ob3mpa Ha cTeneH
KpeauTHe 3ayXXeHOCTMW.

Paan ogpehuBana cTone KOHTpauMKINYHOr 3alUTUTHOT Croja KanuTtana 3a
Penybnnky Cpbunjy, nopen oactynawa ydewha kpeguta y BIAlM-y of
AYyropoYyHor TpeHaa, y3eTu cy y ob3vp M gogaTHM ONUMOHW MoKasaTtesrbu, y
cknagy c Tadkom 436. ctaB 4. Oanyke o agekBaTHocTM kanuTtana. KopuwheHu
Cy OMUUWOHW nokKasaTesrbu npahewa KpeauTHEe aKTUBHOCTM KOjU OCrinKasajy
KapakTepuctmke gomaher dpMHaHCKHjCKOr cuctema, a OgHOCE Ce Ha TpXuUwTe
HEMOKPETHOCTU, CNOJSbHY HEPABHOTEXY U Ha KpeTaka Yy 6aHKapCKOM CeKTopy.

TpXuULITe HENOKPETHOCTU

PesynTtatu jyncke aHkeTe HapogHe 6aHke CpOuje 0 KpeanTHOj akTUBHOCTU
BGaHaka nokasyjy ga cy 6aHke, y ckragy ca o4ekMBarnMa U3HETUM Y anpuIicKoj
aHKeTn, noowTpune ctaHgapae no Kojuma cy ogobpasane kpeaute npmspenmn
N CTAaHOBHULITBY TOKOM T2. TakBO KpeTawe nocneguvua je pacra asep3suje
npeMa pu3uKky y YycCnoBMMa HEU3BECHOCTM M3as3BaHe NaHO4eMujoM BuUpyca
KopoHa. C pgpyre cTpaHe, KOHKYPEHTHOCT Yy CEKTOpYy W AMHAPCKM M3BOPWU
doMHaHCuMpaka Mnpeno3HaTu Cy Kao pakTopu Koju cy genosanuv y cMmepy

MpadwmkoH 2. UHae Kc ue Ha HenokpeTHocTn DOM ex padwmkoH 3. UHaekcm 6poja nagatx gossona
(uHaeke, npocek 2002 - 2010 = 100)
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WN3Bop: HauvoHanHa kopropauuvja 3aocurypawe ctambeHux kpeauta
*MocneaHn 4oCTynaH noaarak. 3Bop: Peny6nuki 3aBog, 3a CTATUCTUKY.

ybnaxaBsawa CTaHgapga, WTo je BenuKkMM AerioM pesynTtaT CMameha
pedepeHTHE KamaTHe ctone HapogHe GaHke Cpbuje. baHke ouemyjy ga je
TpaXHa npuepene 3a Kpegutnma nosehaHa y T2, n To 3a kpeamtuma 3a
oOpTHa cpeacTBa N pecTpyKTypupare noctojehux obasesa.



Tokom gpyror Tpomecedja 2020. rogmHe 3abenexeH je nag ykynHor 6poja
n3gatux nossona Hosorpaawe on 11,4% y ooHocy Ha UCTO Tpomecedje
npeTxogHe roauvHe. [pocedaH LTV® numuT HOBOOOOOPEHUX CTambBeHux
Kpeouta U Oarbe je 3HaTHO ucnod perynaTopHor makcumyma og 80%* un y
apyrom Tpomecedjy 2020. roanHe 3abenexeHa je Bpe4HOCT OBOr nokasaTtesba
oa 73,05%.°

NMoka3aTerbu cnosbHe HepaBHOTeXe

Ynpkoc nosehaHo] HensBeCHOCTM Ha MehyHapoaHOM (UHAHCKjCKOM
TPXULUTY, HACTaBIbEH j€ CHaXkaH NPUIIMB CTpaHUX AUPEKTHUX UHBecTuumja. Y
npeoj nonosuHn 2020. roguHe Heto npunmne COW nsHocuo je 1,5 mnpg espa

MpadwkoH 4. Oe duunT Te kyher padyyHa nnaTtHor NpadwkoH 5. HeTo cTpaHe AupeKTHe NHBeCcTUUMje’
OounaHca* (y mnpa EUR) (y % B0On-a)
(y mnpa EUR) (y % BAM-a)
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*Op 2007. nopauu o u3Bo3y 1 yBo3y pobe uycnyra cy ycknahenun ca *Op 2007. nogauw o U3BO3y U yBO3y poGe uycnyra cy ycknahenm ca
cMepHuLama cagpxaHum y MpupyyHVKy 3a uspagy nnartHor 6unaqca u CMepHMUama canpkaHim y MpupyyHuKy 3auspaiy nnatHor Gunaqca
MehyHapoaHe MHBECTULIMOHe noauuuje 6p. 6 MMd-a. Moaauu 3a 1 mehyHapoaHe WHBECTULMOHE no3uuuje 6p. 6_MM<D—a. Monauw 3a
2005. 1 2006. MpuKaszaHn Cy Npema MPeTXOAHO] METOMOMOor iU, 2005. 1 2006. NpvKkasann Cy Npema NPeTXoAHoj MeTononornu.
**MpoueHa HBC, aBryct 2020. Mpouera HBC, asryct 2020.

Magop: Peny6nudkmn 3aBoa 3a CTaTUCTUKY M HapoaHa 6aHka Cp6uje. W3aeop: PenyGnuiku sasof 3a ctatuctuky u Hapoara Garka Cpbuje.

(6,7% Bb[IM-a) n 6uo je goBosrbaH ga y NOTNYHOCTU NOKpuje aeduumt Tekyher
payvyHa.

3 HapogHa 6aHka Cp6uje je Ha ceaHuum MaBpLuHor og6opa oapxkaHoj 11. jyHa 2020. roguHe ycsojuna Oanyky
o pgonyHama Opnyke o mMepama 3a OvyBak€ U jayawe ctabumnHocTu duHaHcujckor cuctema (,Cnyx6eHu
rnacHuk PC”, 6p. 84/2020), umme cy CTBOPEHE perynaTtopHe NpeTnocTaBke 3a M3fBajakbe Mawer ydewha
notpebHor 3a ogobpaBawe cTaMbeHMX KpeauTa Kynuuma npBOr cTaHa. Y cknagy ¢ HOBMM MPOMMCOM, 3a
KyMNOBMHY NpBe CTaMbOeHe HEMOKPETHOCTM BaHka Moxe (pM3MYKOM nnuy 0go0puTK CTamMBeHn KpeauT Koju je
o6e3beheH XMNoTekoM Ha HENOKPETHOCTU No4 YCNOBOM Aa je obe3beanna ga u3HoC Tor kpeavTa Huje Behu
oz 90% BpegHOCTM Te HEMOKPETHOCTM (M3y3eTaK y OAHOCY Ha onLwiTe NpaBuno kaaa je osaj numut 80%).

4Y cknagy ca Oanykom o Mepama 3a o4yBake U jayarbe cTabunHocTu dpuHaHcmjckor cuctema (,CnyxoeHu
rnacHuk PC”, 6p. 34/2011 n 114/2017), kpeauT Koju je 0b6e36efeH XMnoTekoM Ha HeMOKPETHOCTUN Moxe BrTn
on006peH hnanMykom NuLy Nof YCNoBOM Aa U3Hoc kpeguTa Huje Behu og 80% BpeaHOCTU Te HEMOKPETHOCTMU.
5 Mpema nogauvmMa HaunoHanHe koprnopauuje 3a ocurypare cTaMGeHUX KpeauTa 3a HoBooJobpeHe kpeauTe

ocurypaHe Kog Te koprnopauuje.



OCHOBHM NnokasaTerbu 6aHKapcKor cekTopa

BaHkapcku cekTop je agekBaTHO KanuTanu3oBaH M BUCOKO NMUKBMAAH Y3
ouyekmBama aa he ce Tako 3agpXxaTu y HapeaHOM nepuoay.

rpaq]/lKOH 6. Noka3aTesb ageKkBaTHOCTU rpaCbI/IKOH 7. nposne MarMyHuUKpeguTun
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Wsgop: HEC . M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

Ha kpajy T2 2020. rogmuHe nokasaTesb agekBaTHOCTW KanuTtana je U3HOCKO
22,7%, LWITO je 3HaTHO M3Hag perynaTopHor MMHUMyma.b

KonnyHuk ogobpeHunx kpeauta u npuMmsibeHnx genosuta (Loan-to-Deposit
— LtD) je Ha kpajy T2 2020. roguHe 3abenexwuo BpeaHocT of 0,83. Hberoso
3agpXaBate Ha HMBOY HMXeM of 1 ykasyje Ha To aa ce b6aHke y Behoj mepu
ocnawajy Ha gjomahe, ctabunHe nssope prHaHcupara, Kao LWTO Cy Aen03UTH.

Yyewhe npobnematnyHmx KpeauTa y YKYNHUM Kpegutmma 6aHkapckor
cCekTopa je 3Ha4dajHO CMakeHO U uMa eBugeHTaH onagajyhm TpeHg
3axsarbyjyhmn npumenn CTtpaTervje 3a peluaBawe npobriemMatnyHnx kpeguta
Koja je goHeta 2015. roguvHe, Kao U OpyrMMm perynaTtopHUM akTUBHOCTMMA
HapoaHe 6aHke Cpbuje. Yuewhe npobnemaTtnyHmnx kpegmta nsHocuno je 3,7%
Ha Kpajy T2 2020. roguHe, wTo je 3a 1,5 n.n. mawe y ogHocy Ha T2 2019.
roguHe, ogHocHo 18,5 n.n. mawe y ogHocy Ha aeryct 2015. roguHe kaga je
ycBojeHa nomeHyTta CtpaTtervja. Bnaga PC je y aeuembpy 2018. ycsojuna
[Mporpam 3a pelwaBawe npobnemaTtnyHux Kpeauta 3a nepuog 2018-2020.
roguHe Kako 6w ce cnpeyvmo HacTaHak HOBMX MpobBremMaTUyHUX KpeauTta u
omoryhuna ogpXuBocCT MNOCTUrHYTUX pesynTarta no nutawy npobremaTnyHmnx
KpeauTa.

6 0n 30. jyna 2017. rosHe MHHEMyM TIOKa3aTesba afeKBATHOCTH KaMUTATa H3HOCH 8% (MHHMMYM TOKa3aTesha OCHOBHOT KamuTana je 6%, 0K je MUHIMYM MOKa3aTesba
OCHOBHOT" aKIMjCKOT KanuTaia 4,5%).



OueHa cucrtemckor pusmka duHaHcujckor cuctema PenyGnuke
Cpb6uje

MokasaTerb cuctemckor crtpeca (y garbem Tekcty: NCC) pasBujeH je C
uurbem ga ce naeHTMduKkyjy nepnoam noBULLIEHON CTPeCa N HUBO CUCTEMCKOT

padmkoH 8. KpeTamwe MokasaTerba cucteMcKor cTpeca v npuka3s [onpuHoca Haj3Ha4yajHujux draktopa pusmka
Moka3aTerby cucteMcKor ctpeca y3 uaeHmdukaumjy pexuma duHaHCUjcKor cTpeca
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N3sop:HEC

pusmka duHaHcnjckor cuctema Penybnuke Cpbuje. NCC obyxsaTta HU3
nokasaterba Koju carnegasajy BeSiM4MHY UHAHCKUjCKOr CcTpeca Yy LWecCT
HajBaXXHUjUX cermeHaTa uHaHcujckor cuctema Penybnuke Cpbuje: oeBm3HO
TPXULWITE, TPXULWITE OpPXaBHUX XapTuja Of BpedHOCTU, TpXuWTe HOoBUA,
TPXUWTE KanuTana, GaHkapCKn CeKkTop U MehyHapoaHO OKpyXewe. HakoH
BULLIMX BPEOHOCTM TOKOM Meceua anpuna v maja, NCC Ha kpajy gpyror
Tpomecedja 2020. roanHe Genexmn HeWTOo HUXe BPeaHOCTU WTO yKa3syje Ha
CMawewe HMBOa cuctemckor crtpeca. Ha BpegHoct lNCC-a Hajpuwe cy
yTuuana Kpetawa Ha MehyHapogHOM TPXULWITY, anu u y ogpeneHoj mepu n
KpeTara Ha TpXUWTY apxaBHux XOB.

MaHgemunja nsassaHa supycom COVID-19, Tokom npee nonosuHe 2020.
roguHe y3pokoBarsa je pacT HEM3BECHOCTN Ha CBETCKOM HuBoY. Paaun 3awtute
XMBOTaA JSbyauM yBedeHe Ccy Mepe Koje cy Oune npaheHe notpecuma Ha
MehyHapoaHOM (PMHAHCWNjCKOM TPXMULUTY, N3pasnuTUM pacTOM HEN3BECHOCTU U
Bberom y curypHy aktusy, nopemehajuma Ha BehuHu pOBHUX U PUHAHCU|CKNX
TPXULWTA, WTO je 3a nocreguuy nMano owrtap nag eKoHOMCKe akTUBHOCTU Ha
rmobanHomMm HuBoy. lMpucyTHa HEU3BECHOCT Ha MehyHapooHOM TPXWULITY,
yTuuana je ga npemuja pusvka semarba y pasBojy nopacrte. OBaj TpeHn Huje
3aobuwao HM Cpbujy, Na je npemMunja pm3nka Ha oyr y gonapuma ToKom anpuna
HacTaBuma ca pacToM 3anoyeTum y MapTy ga 6u TokoM Maja 1 jyHa gowwno oo
HEeHOTr CHMKEHA. Y T2 npemMunja pmsnka y npoceky je naHocuna 230 6.n. v 6una

je 3a 139 6.n. Buwa y ogHocy Ha npoce4vHy npemunjy y T1 2020. Ha kpajy jyHa
6



2020. roguHe npemuvja pusmka Cpbuje y gonapuma je nsHocuna 137 6.n. u
6una je mehy HajHmxkuma y pernoHy (MNorscka 51 6.n., XpBatcka 148 6.n,
Mahapcka 175 6.n., PymyHuja 262 6.n.) n 3HatHo ucnog EMBI Global (433
6.n.).

KoHTUHYyupaHo yHanpeherwe perynatopHuUx Mepa Koje cnposognHapogHa
baHka Cpbuje cTBapa [goaaTHY OTMOPHOCT (PUHAHCKHjCKOr cucTemMa Ha
noTeHumjanHe wokoBe. Vmajyhm y Bugy notpeby ga ce odyyBa U Ojava
CTabunHOCT (puHaHCKjCKOr cCUCTEMa Yy YCroBMMA MOTEHUMjanHUX pusmnka
Yy3pOKOBaHMX BaHpegHOM 34paBCTBEHOM CUTyauuMjoM Yy 3eMibM W Ha
rno6anHom HMBoy, HapoaHa 6aHka Cpouije je y mapTty 2020. rogmHe ycBojuna
O4JyKe Kojuma ce nponncyje TpoMece4vHn 3acToj y otTnnaTtu obaBesa oyKHUKa
(MopaTtopujym) npema baHkama 1 gaBaouuma pPUHaHCKjCKor nnauHra. Y TOKy
jyna, pogatHuMm ognykama omoryheH je gogatHu mopatopujym Ha obasese
AYXXHUKa Koje gocneBajy noyes of 1. asrycta 2020. rognHe 3akrby4yHo ca 30.
centembpom 2020. rogmHe, Kao u Ha Herose HenammpeHe obasese gocnene y
jyny 2020. rognHe.

[opaTtHo, pe3yntatm MakponpygeHumjanHux crtpec-tectoBa HaHkapckor
cekTopa, Koje HapogHa 6aHka Cpbuje cnpoBoan y TPOMECEYHO] MHaAMULN,
notephyjy Aa je ©OaHkapckn cektop Penybnuke Cpbunje agekBaTHO
KanuTanuM3oBaH U BUCOKO NIMKBMAAH.

Ynpkoc nosehaHum pusnumma nsassaHuMm naHaemMumjoMm BUMpyca KopoHa, a
3axBarbyjyhun 3Ha4ajHOM noBehawy OTANOPHOCTU ekoHomuje Cpbuje y ogHocy
Ha nepuoa npe jegHe geueHuvje, pejTuHr areHunja Standard and Poor’s poHena
je oanyky y Mmajy (BaHpegHa npoueHa pejTvHra), kKao u y jyHy (pegoBHa
npoueHa), ga 3agpxu KpeautHu pejtmHr Cpbunje Ha HuBoy on BB+, y3
cTabunHe nsrnene 3a HEroso garLe nosehame.



