12. centembap 2019.

OBPA3JTOXEHE 3A YTBPHPUBAHKE CTOMNE KOHTPALUKITMYHOI
3AWTUTHOI CNOJA KANMUTAIJIA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

N3BpwHu oabop HapoaHe 6aHke Cpbuje je Ha ocHoBy YnaHa 14. ctas 1.
Tayka 11) 3akoHa o HapopgHoj 6aHum Cpbuje (,Cnyxbenun rmacHuk PC”, 6p.
72/2003, 55/2004, 85/2005 — pgp. 3akoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012,
14/2015 n 40/2015 — ognyka YC un 44/2018) n Ha ocHoBy Taudke 436. Ognyke
0 agekBaTHOCTM KanuTana 6aHke (,Cnyx6eHn rmacHuk PC”, 6p. 103/2016 n
103/2018 (y parbem Tekcty: Opanyka O afekBaTHOCTM KanuTana)), Ha
cegHuuM ogpxaHoj 12. centembpa 2019. roguHe oanyuMo pfga crony
KOHTpaUMKITMYHOr 3alITUTHON croja kanutana 3a Penybnuky Cpbujy 3agpxu y
BUCUHU o 0%.

KOHTpaumMKNuyHM 3awTuTHM cnoj kanutana (y garbem Tekcty: CCyB)
npeacraBfba A04aTHM OCHOBHM akUMjCKM KanuTan Koju cy 6aHke y obaBesu
Aa oapxasajy u3Hag npornmcaHux perynaTtopHux MUHUMyMa Yy U3HOCY KOoju je
jedoHak npous3Body HUXOBE puanYHe aktuee U cneuududHe crtone CCyB-a.
MpMeHOM OBOr MWHCTpyMEHTa YyTude ce Ha YybnaxaBakwe UMKINYHE
ANMEH3nje CcUcTeMcKor pusuka, byayhm pga ce HuMMe TOKOM nepuoga
N3paXkeHor KpeauTHOr pacTta cTBapa [A04aTHM Croj OCHOBHOIM aKumjcKor
Kanutana, koju Moxe 6uTM ocnoboheH kaga ce CUCTEMCKA PU3NLM
Marepujannayjy.

HapogHa 6aHka CpOuje ytBphyje Ha TpomecevyHom HuBOYy ctony CCyB-a
3a Penybnuky Cpbujy, ysumajyhmu y o063up BpegHOCT pedepeHTHOr
nokasatesrba, Baxehe cmepHuue u npenopyke EBponckor oabopa 3a
CUCTEMCKM PU3MK U OCTane MNpOMEHSbMBE KOje cMaTpa perieBaHTHUM 3a
npaherwe UMKNNYHEe AUMEH3Mje CUCTEMCKOr pu3nka. Y cknagy ¢ Tadykom 436.
ct. 2. n 3. Ognyke O ageKkBaTHOCTM KanuTana, OCHOBY 3a ob6padyH
pedepeHTHOr nokasatesrba Ha OCHOBY Kora ce npoleryje notpebHa BUCUHA
ctone CCyB-a npeacTtasrba oactynawe yyewha kpeauta y 6pyto gomahem
Npoun3Boay 04, CBOr OyropoYHOr TpeHaa.

Ha [padukoHy 1 npukasaHo je ydewhe KpeguTHe aKTUBHOCTU
HegpXXaBHOM cekTopy Yy 6pyTo gomahem npowusBody, OYropovHW TpeHa W
oLereHo oacTynawe yyewha kpeauta y 6pyto gomahem npoussogy of cBor



ayropoyHor TpeHaa.! HakoH nepuoga ekcnaHavBHe KpeauTHe akTUBHOCTM Of
2000. po 2008. roauHe, kpajem 2009. rognHe oactynawe ydewha kpeauta y
Opyto gomahem npoussBody YLINO je Y 30HYy HeraTMBHUX BpegHocTu. Ha
OCHOBY nogataka u3 jyHa 2019. roguHe, ydelwhe ykyrnHux kpeaurta y 6pyTto
gomahem npousBogy wu3Hocuno je 75,3%,° OOK je oueweHa BpeaHOCT
oAcTynawa oBor yyewha wusHocuna —6,7 npoueHTHUX noeHa. OuereHo
oAcTynawe ydewha yKynHux kpeguta y 6pyto gomahem npoussoay uma
npucyTaH TpeH4 pacTa, anv je n garbe ucrog CBor SyropodHor TpeHaa, WwTo
yKasyje Ha TO Aa je dpmMHaHCKjcKn umknyc y dasm y kojoj bu ysohewe ctone
CCyB-a usHag 0% morno 6utn orpaHmyaBajyhu aktop yKynHe KpeguTHe
aKkTMBHOCTU. Takohe, oueweHa BpedHOCT oAcTynawa ydewha kpeguta y
O6pyTo Aomahem npounsBoay Harnasu ce ucnog pedepeHTHe BpeaHOCTU of 2
NpoLeHTHa mnoeHa,® WTo ykasyje Ha TO Aa je BpeaHOCT pedepeHTHOr
nokasartesrba 3a yrsphuBare ctone CCyB-a 0%.

'pachukoH 1. Yyewhe ykynHux kpeauTta 'y BAMN-y u oueHa ayropo4vHor TpeHaa
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! MoueB og mapTa 2018. roauHe, ocHOBY 3a obBpayyH pedepeHTHOr nokasaterba 3a yTBphuBame cTone
CCyB-a npeacraerba yyelwhe kpeguta HegpXaBHOM cekTopy y 6pyTto gomahem npoussoay, AOK je y
NpeTxo4HOM nepuoay OCHOBY 3a 006padyH NpeacTaBrbano yvewhe nnacMaHa HegpXXaBHOM CEKTOpY Y 6pyTo
AomaheM npoussoay, Koju cy, nopef kpeauTa, obyxBatanu v gaTte Aenosute, UHBeCTUUMje, xapTuje of
BpegHOCTU M ocTana duHaHcujcka cpeacTBa, NoTpaxuBakwa 3a KamaTy, HakHagy W npoBusujy n ocrane
nnacmaHe.

2 Penybnuvuky 3aBopg 3a CTaTUCTUKY je M3BPLUMO peBU3Mjy nogaTtaka o 6pyto gomahem npoussoay 3a 2015. u
2016. roguHy n npee objaBrbeHe npoueHe (kao 36up yeTnpun kBapTana) 3a 2017. roguHy. Y cnegehoj etanu,
peBusnja cepuje yHasag go 2005. je ussplieHa o kpaja 2018. rognHe, a nogaum npe 2005. rognHe (noyes
og 1995) he 6utn peBmMamnpaHu, Tj. Lena cepuja komnnetTupaHa, Tokom 2019. roguHe — kao u y 3emrbama
ynaHuuama Esponcke yHuje.

3 Bugetu: Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on guidance for setting
countercyclical buffer rates (ESRB/2014/1), Annex Part II.
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Mnak, npumMeTHO je 3aTBapake jasa Yy nojeduHUM CerMeHTuMma Kpegurta
CEeKTOopa CTaHOBHMULUTBA, WITO yKasdyje Ha NpuUCyTaH pU3MK Y OBOM CErMeHTy
KpeauTupamwa 1 Hanaxe npuMmeHy UnrbaHux Mepa kojuma 6u ce orpaHuymo
OBaj puU3nK 6e3 HexerbeHux nocrneguua Ha yKyrnHy KpeguTHy akTUMBHOCT. Y
cknagy C HaBedeHuM, a Kako 6u npaBoBpeMeHO yTuuana Ha HeogpXMBO
opobpaBak-e HEHAMEHCKMUX KpeauTa CTaHOBHMULLTBY Ha POKOBE KOjU HUCY Y
cknagy c pusmyHowhy oBe BpCTe npou3Boda U KpeauTHOM crnocobHouhy
CBaKor nojeaMHavHoOr OyxHuka, y geuembpy 2018. roguHe HapogHa 6aHka
Cpbuje je ycBojuna nakeT nponuca® Kojum ce yBOAe HOBUHe Yy norneay
KpeauTupakwa cTaHoBHULWITBA. M3meny ocTanor, yBefeH je HOBU NokasaTesb
pu3nka KOHUEHTpauuje, KojuM ce Ha HMBOY cBake 6aHke npumapHo obyxBaTa
3aTteyeH NopTdONMO rOTOBUHCKMUX, MOTPOLIAYKMX M OCTanux kpegurta (Koju
HUCY CcTaMbeHu KpeauTu, HU MWUHYCU NO TekyheM padyHy) YroBopeHe
POYHOCTM OCaM W BULLE Of OcaM roguHa Koju cy ogobpaBaHu npe noyetka
npumMmeHe nakeTta nponuca. [lopen Tora, nNponucaH je CTeneH KpeauTHe
3agyxeHoctn opg 60% (Debt-to-lncome — DTI), uuje npekopadvere
NPOy3poKoBaHO ofobpaBakeM OUNO KOr Kpeauta (PU3NYKOM IMLY HaKOH
cTynawa Ha cHary HoBux ogpenaba obasesyje GaHKy ga moTpakumBaha Of
TOr Ay)XHUKa 3acebHO npukasyje Npunukom ussellTaBawa HapogHe 6aHke
Cpbuje o kBanuteTy cBoje aktmBe. DTl ce yTBphyje Kao OOHOC YKYMHWUX
MeCeYHNX KpeauTHuMx obaBe3a M pefoBHUX HETO MeceyHux npuxoga Tor
AyxHuka. Takohe, yTBpheHo je n aa he 6aHka ako of 1. jaHyapa oBe rogunHe
ofobpu NOTpoLLAYKW, FTOTOBUHCKM UNU Opyrn KpeauT (Koju Huje ctambeHwu
KpeauT, HA MUHYC No Tekyhem padyHy) u TMMe npekopadn cTeneH KpeauTHe
3agyxeHoctn of 60%, unu je cteneH KpeauTHe 3a4y)KEHOCTU TOr AYXHUKa
npe opobpewa TakBor kpeamta 6mo Behu opn 60%, 6Gutn y obasesn aa
yMakyje CBOj Kanutan 3a UuenokynaH HeoTnsiaNeHn W3HOC r[faBHuue
noTpaxuBakwa O AYXHWKA, CBe O KOHa4yHe oTnrate NoMeHyTor KpeauTa.
Takohe, ako 6aHka y Toky 2019. rognHe ogobpu noTpoLaykn kpeaut (ocum
NOTPOLLAYKNX KpeauTa opJobpeHnx 3a  KyrnoBUHY MOTOPHUX BO3una),
FOTOBUHCKM UNn Apyrn KpeauT (Koju Huje cTamBeHun KpeauT, HU MWUHYC Mo
Tekyhem padyHy) C pOoKOM oTnfiate of ocam 1 Buwle rogunHa, 6uhe y obasesu
Aa ymamyje CBOj KanuTtasn 3a LenokynaH HeoTnnaheHn U3HoC rrnaBHuue Tor
noTpaxusaka o Oy)XHWKa, CBe 0O KOHadHe oTnnate Kpeguta. Y Toky 2020.
roguHe 6aHka he 6uTn OyKHa Oa ymawyje CBOj KanuTtan Ha UCTU HayuH ako
HaBedeHe kpeauTe ogobpasa C pokoM oTnnaTte o4 cejam M BULLE roguHa,
Aok ce nodves oA 1. jaHyapa 2021. rogMHe UCTOBETHO peLlene Nnpumeryje y
cnyyajy oa 6aHka ogobpu TakaB KpeauT uvja je yroBopeHa pPoOYHOCT (poK
oTnnarte) WeCT 1 Buwe o LWeCT roanHa. YTepheHo je n he 6aHka, ako noyes
o 1. jaHyapa 2019. roguHe opobpwu NOTPOLUAYKM KPeauT 3a KynoBUHY

4 BugeTu: https://www.nbs.rs/internet/cirilica/scripts/showContent.html|?id=13701&konverzija=no



MOTOPHMX BO3UNa Ynjy je yroBOpeHu pok oThfaTe ocam U BULLE roauHa, butu
y obaBe3n ga ymakyje CBOj kanuTan 3a LenokynaH HeoTnnaheHu M3Hoc
rmaBHMUE TOr NoTpaXkuBaka O/ AYKHUKA, CBe 0 KOHa4yHe oTnnarte kpeauta.

Pagn oppehmBawa ctone CCyB-a 3a Penybnuky Cpbujy, nopen
oAacTynawa ydewha kpeguta y 6pyto gomahem npousBoy of AyropoyHor
TpeHaa, y3etn cy y o63up u goaaTHU ONUMOHW MoKasaTesbW, Yy ckrnagy C
Taykom 436. ctaB 4. Ognyke O agekBaTHOCTM kanuTana. KopuwheHu cy
OMUMOHM noKasaTesbuM npahewa KpeauTHe aKTUBHOCTU KOjU OcCruKaBajy
KapakTepuctmke gomaher omHaHCKUjCKOr cuctemMa, a ogHOCe Ce Ha TpXuwTe
HEMOKPETHOCTU, CNOSbHY HEPABHOTEXY U Ha KpeTara y GaHKapCKOM CEKTOpY.

Tp)KVI iTe HenoOKpPeTHOCTU

lMokazaTerbn TpXuwTa HenokpeTHocTn 3a Penybnuky Cpbujy ykasyjy Ha
ornopasak 0BOI cermeHTa (oMHaHCUjCKOr TPXULITA.

MpoceyHa UeHa HENOKPeTHOCTU, MepeHa wuHaekcom DOMex 3a
Penybnuky Cpbujy, Ha Kpajy gpyror Tpomecedja 2019. Ha mehyrogunwitbem
HMBOY nosehaHa je 3a 2,6%, OOK je Yy OQHOCY Ha NPEeTXO4HO Tpomeceuje
CcMan-eHa 3a 3,5%.

"padmkoH 2. Unae ke LeHa HenokpeTHocT DOMex MpadmkoH 3. UHaekcm 6poja uspatnx gossona
(nHaeke, npocek 2002 - 2010 = 100) HOBOrpaaH-e
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M3Bop: HalmoHarnHa kopropauja 3a ocurypatbe ctambeHnx kpeauTa. M3Bop: Peny6nuiku 3aBog 3a CTaTUCTUKY.

Y gpyrom Tpomeceudjy 6poj npomMeToBaHMX HEMOKPETHOCTU YuMja KynoBuHa
je (uHaHcmpaHa cTambeHuM KpeguTuma ocurypaHum kog HaumoHanHe
koprnopauuvje 3a ocurypawe ctambeHux kpegmta Behu je 3a 4,8% Hero y
NpeTxogHOM TpoMeceujy. Pe3yntatn aHkeTe 0 KpeanTHOj akTUBHOCTK BaHaka
3a npeBo Tpomeceyje 2019.° nokasdyjy Oa je Gnaro nopacna TpaxHa

5 Mocneara AocTynHa aHkeTa.



CTaHOBHULUTBA 3a KpeauTuma, Koja je y Hajpehoj mepu buna ycmepeHa ka
AEBU3HO MHAEKCMPaHUM cTaMBeHNM 1 NOTPOLLUAYKUM KpeamTuma.

bpoj u3gaTtux go3Bona HoBorpaghe jow jedaH je dpakTop oYekuBaHor
Jarber pacta noHyge Ha TPXWULWTY HEenokpeTHOCTW. Y Apyrom Tpomecedjy
2019. rognHe 3abenexeH je pacTt of 2,4% y OOHOCY Ha UCTO Tpomeceuje
npeTxogHe roguHe. [lpoceyaH LTV paumo HoBoogobpeHux crtambeHmnx
KpeouTa U Oarbe je 3HaTHO UCMoA perynaTtopHor makcumyma of 80%° u y
apyrom Tpomecedjy 2019. BpeaHOCT OBOr NnokasaTera usHocuna je 70,98%°.

lNMokasaTerbu cnosbHe HepaBHOTEXe

Moborbwarwe AoMahnx MakpOEKOHOMCKMX yCroBa CMawyje OCeTIbUBOCT
Ha pu3nKe Kn3 OKpyxXewa. [lpoueHa je na he Tekyhn geduumnT nnaTHor
OunaHca y 0BOj roguMHM BUTU OKO HMBOA MpoLunoroguwmer, Ha 5,5% 6pyTo
Aomaher npomnssoga. HeTo npunme cTpaHuUxX AUPEKTHUX MHBECTULUM]A Y NMPBUX
LUeCT Meceun nsHocuo je 1,8 mununjapan espa (3a 27,7% Buwe og npunvea
OCTBapEHOr y UCTOM nepuogy npoLune roguHe), Ymme je y notnyHoctn émo
NoKpuBeH aednumTt Tekyher payyHa.

padwmkoH 4. Aedmumnt tekyher padyHa nnatHor
6unaxca*

padwmkoH 5. HeTo cTpaHe AnpekTHe MHBecTULMje*
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*Op 2007. nopaum 0 u3B03y U yBO3y pobe uycnyra cy ycknahenu ca
cMepHMLama cagpxaHim Y MpupydHUKy 3a vapagy nnatHor 6unakca u
mehyHapoaHe WHBecTUUMOHe nosuuvje 6p. 6 MM®-a. Mogaum 3a
2005. 1 2006. npuKkasaHu Cy npema NpeTXofHoj MeToAonorun.
*[poueHa HBC, aBryct 2019.

W3Bop: Peny6nuyku 3aBoa 3a cTatuctuky u HapogHa 6aHka Cpbuje.

*Op 2007. nogaum ou3Bo3y M yBo3y pobe uycnyra cy ycknaheHu ca
cMepHULIama caapxaHum Yy TpupyyHKy 3auspady nnatHor Gunaxca
1 MehyHapogHe uHBeCTULMOHe nosuuuje 6p. 6 MM®-a. Mopaum 3a
2005. 1 2006. npukasaHW Cy npema npeTxoqHo] MeToAoNorujun.
**MpoueHa HBC, aBryct 2019.

W3Bop: Penybnuukmn 3aesog 3a ctatuctuky u HapogHa 6arka Cpbuje.

6Y cknagy ca OgnykoM o Mepama 3a o4yBake U jayare CTabUNHOCTU dmHaHcujckor cuctema (,CnyxoeHu
rnacHuk PC”, 6p. 34/2011 n 114/2017), KpeauT Koju je 06e3beheH XMNoTEeKOM Ha HEMOKPETHOCTU MOXe BUTK
opob6peH huranykom nuuy Noa ycrioBoM Aa U3Hoc KpeguTa Huje Behun og 80% BpegHOCTU Te HEMOKPETHOCTH,
oCMM ako ce cTambeHu kpeauT opobpaBa y OKBMPY Mepa noapluke gpxkaBe oapefheHuM kateropujama
uM3nYKMX NnLa, Kaga kpeguT He Moxe 6uTu Behn og 90% BpeaHOCTU HEMOKPETHOCTH.

7 MNpema nogauuma HauuoHanHe kopnopauuje 3a ocurypamwe cTambeHux kpeguta 3a HOBOOLOOpeHe
KpeauTe ocurypaHe kog Te kopropauuje.



OcHOBHM NoKa3aTerbu 6aHKapCKor cekTopa

baHKkapckn cekTop je ageKkBaTHO KanuTanm3oBaH M BUMCOKO NUKBUAAH, a
oyekyje ce aa he ce Tako 3agpxaTu y HapegHOM repuoay.

Ha kpajy gpyror Tpomecedja 2019. nokasatesb agekBaTHOCTM KanuTana
N3HOCKO je 23,2%, LWTO je 3HATHO M3Hag perynaTtopHor MMHUMyma (Koju of
30. jyHa 2017. rognHe naHocu 8%).

IpadmkoH 6. Moka3saTe rmb ageKBaTHOCTH IpadmkoH 7. Mpobne MaTUUHMKpeanUTH
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M3eop: HapoaHa 6aHka Cp6uje. 3B op: HapogHa 6axka Cpbuje.

LtD paumo, OOHOCHO OOHOC Kpeauta W geno3vTta, Ha Kpajy agpyror
Tpomeceyja 2019. 3agpao ce Ha HMBOY HWXeM of 1, WwTo ykasdyje Ha To Aa
ce OaHke y Behoj Mepu ocnawajy Ha pgomahe, ctabunHe usBope
pMHaHCcUpaHa, Kao LUTO CYy AEeMNOo3nTH.

Yyewhe npobrnematuyHMX Kpeauta Yy YKYNHUM KpeauTtuma ©HaHkapckor
CeKkTopa 3HaTHO je CMakeHO U uMa eBuaeHTaH onagajyhu TpeHa
3axsarbyjyhu npumeHn Ctpatermje 3a peliaBake NpobrnemaTtuyHux KpeauTa,
Koja je goHeTa 2015. roguHe, Kao U OpPYyrUM perynaTtopHUM akTUBHOCTUMA
HapogHe 6aHke Cpbuje. Yuyewhe npobrnematuyHux Kpeguta WU3HOCUIO je
5,21% Ha Kpajy gpyror Tpomecedja 2019. rogmHe, WTO je 3a 2,6 NPOLEHTHUX
noeHa Mawe Hero y gpyrom tpomecedjy 2018, ogHocHO 17,0 npoueHTHUX
noeHa mMmawe Hero y asrycty 2015. roguHe, kaga je ycBOjeHa MOMEHyTa
ctpaterunja. Bnaga Penybnuke Cpbuje je y geuembpy 2018. rogmHe ycsojuna
[Mporpam 3a pellaBawe NpobnematnyHMx kpeguta 3a nepuog 2018-2020.
roguHe Kako Ou ce cnpeyno HacTaHak HOBMUX MpobriemMaTuUyHuX KpeguTta u
omMmoryhuna ogpXmnBoCT NOCTUIHYTUX pe3ynTata No nuTakwy npobremaTuyHnx
KpeauTa.



OueHa cuctemckor pusuka ¢uHaHcujckor cuctema Penybnuke
Cpbuje

[MokasaTerb cMCTeMCKOr cTpeca pasBWjeH je C UMIbeM [a ce npenosHajy
nepyoan MNOBULLEHOr CTpeca W HUBO CUCTEMCKOr pusnka UHaHCKUjCKor
cuctema Penybnuke Cpbuje. NokasaTerb cucteMckor ctpeca obyxsata HuU3
nokasaTterba Koju carrnegaBajy BenuyuHy (UHaHCKUjCKOr cTpeca Yy LwecT
HajBaXXHWjUX cermeHaTa domHaHcujckor cuctema Penybnvnke Cpbuje: neBu3Ho
TPXULWTE, TPXULWTE ApXaBHUX XapTuja Of4 BPEeOHOCTU, TPXWULITE HOBLA,
TPpXUWTE Kanutana, 6aHKapCckM CeKTop W MehyHapoAHO OKpyXewe. Y
nepuogy oA jyHa 2018. go jyHa 2019. rogmHe nokasaTerb CUCTEMCKOr cTpeca
yKkasyje Ha nepuvog HUCKOr pu3nKa, C HUCKOM U CTabunHOM CUCTEMCKOM
KOMMOHEHTOM.

pacukoH 8. KpeTawe MNMokasaTerba cucteMcKor ctpeca u nNpukas AonpuHoca HajsHauyajHujux dakropa pusuka
lMokasaTerby cucTeMCKOr cTpeca y3 uaeHtud nkaumjy pexuma ¢mHaHcujcKor ctpeca
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WaBop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

Mako BMCOK HNBO eBpousaumje npeactasrba jefaH o4 KibyYHUX puanka no
ctabunHoct duHaHcujckor cuctema Penybnuke Cpbuje, y TOKy agpyror
Tpomecedja 2019. roguHe KpeTawa Ha LOEBU3HOM TPXMULUTY HUCY 3HATHO
yTvana Ha HMBO nokasaTerba CUCTEMCKOr cTpeca. Y TOKY Apyror Tpomeceyja
2019. roguHe 3abenexeH je HM3aK HUBO CUCTEMCKOr cTpeca, C Gnarum
nosehawem y ogHocy Ha MapT 2019. roguHe, Koje je 6uno wusassaHo
ocumnaumjama Ha TPXULWTY Kanutana.

Takohe, gomahu MakpOEKOHOMCKWM rokasaTerbu ykasdyjy Ha HuU3aK HUBO
doMHaHCcKjcKor cTpeca Koju npousnasn u3 jaBHux duHaHcuja. Ha kpajy jyHa
2019. roguHe, npemunja pusmka Cpbuje naHocuna je 89 6asHmMx noeHa n buna
je meny HajHwkMm y pernoHy (XpeaTcka 74 6asHa noeHa, Mahapcka 90

06asHux noeHa, PymyHuja 165 6a3Hux noeHa) u 3HaTHO ucrnog EMBI Global
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(366 6asHMx noeHa). lNMag npemuje pusmka CpOuje HaAcTaBIbeH je U Y jyny,
Kaga je MOCTUTHYT HOBU UCTOPUJCKM MUHUMYM of 59 BasHux noeHa (24. jyn).
EMBI Cpbuja je Tokom nocmatpaHor nepuoga buna Ha HWXEeM HUBOY Of
EMBI Composite, wTo ykasyje Ha mMawu pusnk Cpbuje y opHocy Ha
KOMNO3UTHM pPU3NK 3emMarba Yy pas3Bojy, koje ynase y obpayyH EMBI
Composite.

[MoBOSbHa KpeTawa Ha TPXMULITY HOBLIA HacTaB/beHa Cy U Yy OpYyrom
Tpomeceyjy 2019. rogmnHe, Tako ga gomahe TpXuULWITe HOBLA He npeacTaBiba
N3BOP CUCTEMCKOT cTpeca y puHaHcnjckom cuctemy Penybnuke Cpbuje.

KoHTUHYMpaHo yHanpeherwe perynatopHux mepa Koje cnposoan HapogHa
baHka Cpbuje cTBapa p[ogaTHY OTMNOPHOCT (pUHAHCKMjCKOr cucTemMa Ha
noTeHUnjanHe LwWokoBe. Pe3yntatn MakpornpyaeHumjanHux cTpec-TectoBa
BGaHkapckor cektopa, koje HapogHa 6aHka Cpbuje cnpoBoan y TPOMECEYHO]
AnHamuum, noTephyjy Aa je 6baHkapcku cektop Penybnvke Cpbuje agekBaTHO
Kanutanu3oBaH 1 BUCOKO NINKBMOAH.

PejtuHr areHuuwja Fitch Ratings je y majy 2019. rogmHe noTeBpAauna
ctabunHe n3rnege 3a garoe nosehawe kpeautHor pejtuHra Cpbuje, ook je y
jyHy 2019. rogmHe areHuuja Standard & Poor's noTtBpauna MNO3UTUBHE
nsrnege.

Pesyntatu MoHeTapHe MONUTUKE, KOjuU ce orneaajy y HUCKOj n cTabunHoj
WHIaunju, BUCOKO KanuTanu3oBaH W ctabunaH 6aHkapcku cuctem, y3
UcTpajHe Mepe uUckanHe KoHconvaaumje W CTPYKTYPHUX pedhopmu,
MNO3NUTUBHO YTUYY HA MAaKPOEKOHOMCKY CTabWMHOCT U jadare OTMOPHOCTU
Lenor goMHaHCKjCKOr cucTteMa Ha CUCTEMCKE pU3uke.



