6. jyH 2019.

OBPASJIOXKEHE 3A YTBPHUBAHE CTOMNE KOHTPAUUKITUYHOI
3AWUTUTHOI CITOJA KAMNMUTANA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

N3BpwHn ogbop HapogHe 6aHke Cpbuje je Ha ocHoBY YnaHa 14. ctas 1.
Tayka 11) 3akoHa o HapoaHoj 6aHumn Cpbuje (,Cnyxbenn rnacHuk PC”, 6p.
72/2003, 55/2004, 85/2005 — pgp. 3akoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012,
14/2015 n 40/2015 — opnyka YC u 44/2018) n Ha ocHoBy Taudke 436. Ognyke
0 ageksaTHoCcTU Kanutana baHke (,Cnyx6enun rmacHuk PC”, 6p. 103/2016 n
103/2018, y parbem TekcTy: Oaniyka 0 afekBaTHOCTU KanuTana), Ha cegHuum
ogpxaHoj 6. jyHa 2019. roauHe, oanyyMo Ada CTony KOHTpauMKIIMYHOr
3alTUTHOTr cnoja kanutana 3a Penybnuky Cpowjy 3agpxu Ha BucuHm og 0%.

KoHTpaumknuyHu 3awtutHK cnoj kanutana (y garbem TekcTty: CCyB)
npeacraBrba Ao4aTHM OCHOBHM akUMjCKM KanuTan Koje cy 6aHke y obaBeau
Aa ogpxasajy u3Hag nponucaHnx perynaTtopHMx MUHMMYMa Yy U3HOCY Koju je
jedHak npousBoay HMXOBE pU3NYHE akTmee U crneunduyHe ctone CCyB-a.
[MpumMeHOM OBOr WHCTPYMEHTa YyTude ce Ha YybnaxaBawe UMKIN4He
ONMEH3nje cucTemckor pwusuka, Oyoyhu pa ce mwuMe TOKOM nepuoja
N3paxxeHor KpeauTHOr pacta cTBapa AoAdaTHW Crioj OCHOBHOI  akuujckor
kanuTana, Koju Moxe 6utnm ocrnobofheH Kaga ce CUCTEMCKUM puUsnum
mMartepujanuayjy.

HapogHa 6aHka Cpbuje yTBphyje Ha TpoMmecevyHoM HuBoy ctony CCyB-a
3a Penybnuky Cpbujy, ysumajyhm y o0063Mp BpegHoCT pedepeHTHOr
nokasatesba, Baxehe cmepHuue wn npenopyke EBponckor ogbopa 3a
CUCTEMCKM PU3MK W OCTane MNpPOMEHSbUBE Koje cmaTpa peneBaHTHUM 3a
npaherwe UuKNn4yHe OUMEH3Nje CUCTEMCKOr pu3nka. Y cknagy ¢ Taykom 436.
ctaB 2. n 3. Ognyke O agekBaTHOCTM KanuTana, OCHOBY 3a obpayyH
pedepeHTHOr nokasaTterba Ha OCHOBY Kora ce npouemwyje notpebHa BucuHa
ctone CCyB-a npeacrtasrba oactynawe yvewha kpeauta y BAMM-y o ceor
ayropoydHor TpeHga. OpgpehuBanwe ctone CCyB-a 3a Penybnuky Cpbujy
ycarnaweHo je ¢ npenopykom 3a yrtephuBawe ctone CCyB-a EBpornckor
onbopa 3a cucrtemcku pusnk (ESRB/2014/1).

Ha [padwumkoHy 1 npukasaHo je ydvewhe KpeauTHe aKTUBHOCTU
HegpxaBHOM cekTopy Yy BAl-y, ayropoyHn TpeHg M OueHeHO oAcTynawe



yyewha kpeauta y BOM-y on csor ayropodHor TpeHaal. HakoH nepuopa
ekcnaHameHe kpeanTHe aktmBHocTh o 2000. go 2008. roguHe, kpajem 2009.
rognHe oactynawe ydvewha kpeauta y BAlMN-y ywno je y 30Hy HeratuBHUX
BpeaHocTn. Ha ocHoBy nogaTtaka u3 mapta 2019. roguHe, yyewhe yKynHux
kpeauTa y BAMN-y nsHocuno je 73,3%?2, AOK je oLieHeHa BpeaHOCT oAcTynama
oBor yyewha wmusHocuna —8,4 n.n. OueweHo oacTynakwe ydewha yKynHUX
kKpeguta y BIAI-y uma npucytaH TpeH4 pacTa, anu je n garbe ucnopg csor
AYyropoYyHor TpeHaa, WTo yKkasyje Ha To Aa je OUHaHCU|CKN LUKIyC Yy dhasun y
Kojoj 6u yBohewe ctone CCyB-a usHag 0% morno 6utn orpaHunyaBajyhu
dakTop YKyrnHe KpeauTHE aKTUBHOCTW. Takohe, oueweHa BpeaHOCT
oactynawa ydewha kpeauta y BAl-y Hanasn ce wvcnop pedepeHTHe
BpeaHocT oA 2 n.n.,® WTo yKkasyje Ha TO Aa je BpeaHOCT pedepeHTHOr
nokasatersba 3a yrephusane ctone CCyB-a 0%.

Mnak, npumeTHO je 3aTBapame jasa y nojeauHuMm cerMeHTMMa Kpegurta
CeKTopa CTaHOBHULITBA, LUTO YKasyje Ha NpucyTaH pPU3MK Y OBOM CErMeHTYy

padpmkoH 1. Yuyewhe ykynHux kpeauta y BAMNM-y u oueHa AyropoyHor TpeHaa
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M3Bop: HBC.
*Ha ocHoBy NCC

1 MoyeB og mapta 2018. roguHe, ocHOBY 3a 0OpayyH pedepeHTHOr nokasarterba 3a yTBphuBare cTomne
CCyB npefcrtaBrba yyewhe kpeanta HegpasHom cektopy y BIM-y, ook je y npeTxogHOM nepuogy OCHOBY
3a obpayyH npegcraerbano yyewhe nnacmaHa HegpxaBHoMm cekTopy y BAl-y, koju cy nopen kpeguta
obyxBaTtanu 1 pate genosute, MHBECTUUMje, xapTuje o4 BPedHOCTM M ocTana (uHaHcujcka cpencTsa,
noTpaxuBara 3a kamaTy, HakHaZly v NpoBU3Kjy U ocTane nracmaHe.

2 Penybnuukn 3aBof 3a CTATUCTUKY je peBumaupao nogatke o BAM-y 3a 2015. n 2016. roguHy n npee
objaBrbeHe npoueHe (kao 30up 4YeTmpu Tpomeceyja) 3a 2017. roguHy. Y criegehoj etanu, pesusmja cepuje
yHasag go 2005. mu3BplieHa je oo kpaja 2018. roguHe, a nogaum npe 2005. rognHe (nmoveB oa 1995) buhe
peBuaMpaHu, Tj. uerna cepuja komnreTtupaHa, Tokom 2019. roanHe — kao 1 y 3emrbama 4naHvuama EY.

% Bngetu: Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on guidance for setting
countercyclical buffer rates (ESRB/2014/1), Annex Part .

2



KpeauTupamwa U Hanaxe npuMeHy uurbaHuMX Mepa Kojuma Ou ce orpaHuMyno
OBaj pu3uK, Be3 HexerbeHnx nocrneguua Ha YKyrnHy KpeauTHY akTUBHOCT. Y
CKnagy C HaBedeHVMM, a Kako OM npaBOBpeMeHO yTuuarna Ha HeoOpXMBO
opobpaBake HEHaMEHCKMX KpeauTa CTaHOBHULLTBY Ha POKOBE KOjU HUCY Y
cKknagy c puauyHowhy oBe BpCTe npovsBoda W KpeguTHOM crnocobHowhy
CBaKor nojeguHadvHor ayxHuka, y geuembpy 2018. rognHe HapogHa 6aHka
CpOuvje je ycBojunia nakeT nponuMca KOjUM ce yBOAE HOBMHE Yy norneay
Kpeoutupaka ctaHoBHULWTBA. Iamehy ocTtarnor, ysBeaeH je HOBU nokasaTerb
puU3nKa KOHLEHTpaLMje, KOjuM ce Ha HMBOY cBake HaHKke npMmapHO obyxsaTa
3aTeyeH MNopTdosIMO rOTOBMHCKMX, MOTPOLUAYKMX M OcTanux kpegumta (Koju
HUCY cTamMbBeHu KpeauTn HU MUHYCU no Tekyhem padyHy) yroBopeHe
POYHOCTM OCaM M BULLIE O OCaM roguHa Koju cy ogobpaBaHu unum he 6utn
ogobpeHn npe noveTka NpMMeHe naketa nponuca. [Nopea Tora, NponucaH je
cteneH kpegutHe 3agyxeHoctn on 60% (Debt-to-Income — DTI), uuje
Npekopavere Npoy3poKkoBaHO ogobpaBawem OUNo Kor kpeguta PU3NYKOM
nnuy HaKoOH CTynawa Ha cHary HoBux ogpefaba obaBesyje 6aHky aa
noTpaxmBaha O TOr Ay>XXHUKa 3acebHO npukasyje NpUnkoMm M3BeLlTaBaha
HapoaoHe GaHke Cpbuje o kBanuTteTy cBoje aktmBe. DTl ce yTBphyje Kao
OOHOC YKYMHUX MEeCEYHUX KpeaAuTHuX obaBesa M pedoBHUX HETO MeCEYHUX
npuxoaa Tor ay>xHuka. Takohe, yTBpheHo je n aa he 6aHka, ako o 1. jaHyapa
oBe rognHe ogobpu noTpoLlavky, roTOBMHCKA MU ApYrn KpeauT (Koju Huje
ctamBeHn KpeauT HM MUHYC Mo Tekyhem payyHy) u TUMe npekopadun cTteneH
KpeauTHe 3agyxeHoctu o 60%, unv je cteneH KpeguTHe 3a4yXeHOCTU Tor
AYXHUKa npe ogobpera TakBor kpeguta 6uo Behu og 60%, 6utn obaBesHa
[a ymakyje CBOj Kanutan 3a uenokynaH HeotnnaheHu M3HOC rnaBHuUe
noTpaxusara of OYXXHUKa, CBe O Herose KoHayHe otnnate. [NponucaHo je
n na he 6aHka, ako y Toky 2019. rogmHe ogobpu noTpoLwladkm Kpeaut (OCum
NOTpOLWAYKMX KpeauTa opobpeHux 3a KyrnoBMHY MOTOPHMX BO3una),
FOTOBUHCKM WX Opyru Kpeaut (Koju Huje ctambeHu KpeauT HU MUHYC No
Tekyhem payyHy) C pOKOM oTnsiate o4 ocam M BULe roguHa, outn obasesHa
Aa ymamyje CBOj KanuTan 3a uesiokynaH HeotnnaheHn U3HOC rnasHuULE Tor
noTpaxuBawa o Oy)XHMKA, CBe A0 KOHayHe otnnate kpeauta. Y Toky 2020.
roguHe 6aHka he OUTKM OyXHa Oa yMawbyje CBOj Kanutasn Ha UCTU HayuH ako
HaBegeHe kpeaute ogobpaBa C pokoM oTnfaTte o4 cegam W BULLE FOAMHA,
Aok ce no4veB of 1. jaHyapa 2021. roanHe UCTOBETHO pPeLLEe NpuMemnsyje y
cnyyajy oa 6aHka ogobpw TakaB KpeguT udnmja je YyroBOpeHa POYHOCT (POK
oTnnarte) WecCT M BULWIE O LUECT roguHa. YTBpheHo je n aa he 6aHka, ako
noyes of 1. jaHyapa 2019. roguHe ogobpn NOTPOLLAYKN KpeauT 3a KynoBUHY
MOTOPHMX BO3MKMa Ynju je YroBOPEHWN POK OTnfaTe ocam 1 BULLIE rogmHa, butu
obaBesHa AOa ymawyje CBOj KanuTan 3a uerfiokynaH HeoTnraheHu M3HOC
rnaBHMLE TOr NOTpaXxusawa o Oy>XHWUKA, CBE O KOHaYHe oTnnaTe Kpeauta.



Paon oppehumBawa ctone CCyB-a 3a Penybnuky CpOujy, nopen
oactynawa ydyewha kpeauta y BIAlM-y og oyropoyHor TpeHaa, y3eTu cy y
003vp 1 gogaTHU ONUMOHM MokasaTesbu, y cknagy ¢ Tadkom 436. ctaB 4.
Opnyke o0 apgekBaTHOCTM KanuTana. KopuwheHn cy OMNuUuOHM rMokasaTerbu
npahewa KpeauTHe aKTUMBHOCTU KOjU OCrMKaBajy Kapaktepuctuke pomaher
doMHaHCKjcKor cuctema, a ogHoce Ce Ha TPXWULUTE HErOKPETHOCTWU, CMOSbHY
HepaBHOTEXY N Ha KpeTaha Yy GaHKapCKOM CEeKTopy.

TpXuULITe HENOKPETHOCTU

[MokasaTerbn TpXULWITA HENnokpeTHOoCTN 3a Penybnnky Cpbujy ykasyjy Ha
ornopasak OBOr cerMmeHTa (oMHaHCKjCKOT TpXXMLITa.

[MpoceyHa wuUeHa HeNoOKpPeTHOCTU, MepeHa wuHaekcom DOMex 3a
Penybnuky Cpbujy, Ha kpajy npsor Tpomecedja 2019. Ha mehyroauwHem
HuBOy je nosehaHa 3a 3,3%, OOK je y OOHOCY Ha MNpPeTXO4HO Tpomeceuje
nopacna 3a 2,6%.

IpadmkoH 2. UHAe ke LieHa HenokpeTHocTM DOMex | MpadwikoH 3. UHAaekeu 6poja uspatux gossona
(vHmekc, npocek 2002 - 2010 = 100) HOBOrpaaHse
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M3Bop: HauvoHarnHa kopriopauuja 3a ocuryparse cTaMGeHnx Kpegura. W3gop: PenyGriniku 3aBo4 3a CTaTUCTHKY.

Y npBoMm Tpomecedjy 3abenexeH je nag Opoja npomMeToBaHWUX
HEMNOKPETHOCTM uYMja je KynoBuHa duHaHCupaHa cTtambeHum KpeauTuma
ocurypaHum kogd HauwoHanHe kopnopauuje 3a ocurypakwe crambeHux
KpeauTta, on 21,2% Yy OAHOCY Ha NPETXOAHO TPOoMecedje, LWTO Ce MOXe
Apunucat Ce30HCKOj KOMMOHEHTW, ¢ o063MpomM Ha TO pda je Ha
mMehyroguwHeMm HuBOY 3abenexeH MHoro ymepeHmju nag — 3,9%. O6um
HoBoOOOpeHNX ctambeHux kpeauta (19,5 munujapan guHapa) Behu je 3a
1,6% Hero y uctom nepuoay npoiwune roguHe. PesyntaTtu aHKkeTe 0 KpeauTHO]
akTuBHoCcTM OGaHaka nokasyjy aa je y T1 2019. nosehaHa TpaxHa 3a
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ctambeHMMm KpeauTuma, kao M ga baHke o4vekyjy ga he ce Taj TpeHq
HacTaBuUTW N Yy HApeaHOM nepuoay.

bpoj n3gatux gossona HoBorpagHe jow jefaH je ¢oakTop oYekmBaHor
Aarber pacrta MnoHyde Ha TPXULUTY HEMNOKPEeTHOCTU. Y MNpBOM Tpomeceujy
2019. rognHe 3abenexeH je nag og 4,2% y ogHOCY Ha NpPBO Tpomeceuje
npoLune roguHe.

MpocevaH LTV pauyno HOBOOOOOpeHuX cTtambeHux Kpeauta U garbe je
3HaTHO ucnoa perynaTtopHor makcumyma on 80%* — y npBom Tpomeceujy
2019. 3abenexeHa je BpeHOCT OBOr nokasarterba of 70,80%.°

lNMokasaTerbu cnosbHe HepaBHOTeXe

MpadwmkoH 4. Oe dmumnt Tekyher pavyHa nnatHor padwmkoH 5. HeTo ctpaHe aupekKTHe uHBecTULMje*
*
Gunanca (y mnpa EUR) (v % BAN-2)
(y mnpa EUR) (y % BAn-a)
8 24 4 14
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—y mnpg EUR (n1.c.) Y % BAn-a(a.c.)
Wy mnpa EUR (n.c.) Y % BON-a(a.c.)
*Op 2007. nogaum o u3Bo3y 1 yBo3y pobe M ycnyra cy ycknaheHu ca *On 2007. nopauy o U303y M yBo3y pobe nycnyra cy ycknahenn ca
cMepHULama cagpkaHiM Yy MprpyyHrKy 3a uspagy nnartHor Gunaxca u CMepH1Lama cafpkaHum Y MpvpyuHuKy 3auspady nnatHor 6unatca
MefhyHapoaHe MHBECTULMOHe nosuuuje 6p. 6 MMd-a. Mogauy 3a 1 MefyHapoHe WHBECTULMOHE no3uuuje 6p. QMMw—a. I'Ionlau,m 3a
2005. 1 2006. npuKkasaHn Cy npema MPeTXOAHOj METOLOMOoMUjU. 2005. 1 2006. npukasaHu Cy npema NpeTXOAHO] MeTOAOoNoruju.
*MpoueHa HEC, anpun  2019. ** Mpouera HBC, anpun 2019.
W3Bop: Peny6nudku 3aBon 3a ctatucTuky 1 HapogHa 6avka Cpbuje. N3Bop: PenyGnnikm 3asof 3a cratuctuky n Haponwa Garka Cpbuje.

Moborbware gomMahmx MakpOeKOHOMCKUX YCIioBa CMakbyje OCeTIbUBOCT
Ha pu3MKe 13 okpyxewa. Ha kpajy mapta 2019. roguHe gedpuvunt Tekyher
padyHa nnaTtHor 6unaHca wmsHocumo je 937 munuoHa eBpa. Heto npunve
CTpPaHUX OUPEKTHUX MHBECTMUMWja y NpPBOM Tpomecedjy U3Hocuo je 796,7

4Y cknagy ca OanykoM o Mepama 3a ovyBawe U jadyare cTabunHocTu dmHaHcujckor cuctema (,CrnyxbeHu
rnacHuk PC”, 6p. 34/2011 n 114/2017), kpeauT koju je 06e3befeH XMNOTEKOM Ha HEMOKPETHOCTM MOXe BuTu
opobpeH uranykom nuuy nog yCroBoM Aa M3HoC kpeauTa Huje Behm og 80% BpegHOCTM T€ HEMOKPETHOCTH,
OCMM ako ce cTaMbeHu kpeauT ogobpaBa y OKBMPY Mepa nofpluke gpxaee ogpeheHuM kaTteropujama
dur3nykux nuua, kaga Kpeant He Mmoxxe 6uTn Behn og 90% BpeaAHOCTM HEMOKPETHOCTM.

5 Mpema nopaumma HauuoHanHe koprnopauuje 3a ocurypawe cTtambGeHWX KpeauTa 3a HoBooZOOpeHe
KpeauTe ocurypaHe Ko Te kopnopauuije.



munuoHa espa (10,1% Bulie OA NpuUnMBa OCTBApPEHOr Yy MUCTOM Mepuoay
NPeTXOoAHEe rofuHe), YuMe je y Benukoj Mepu 1o nokpmeeH aeduunt Tekyher
payyHa.

OcCHOBHM nokasarerbu 6aHKapcxor CeKTopa

bBaHkapckn cekTtop je agekBaTHO KanuTanu3oBaH W BUCOKONUKBUAOAH.
Onapajyhm TpeHa HuBoa npobnematMyHuMx KpeauTta, Y3  OOCYCTBO
KOHUEHTpauuje ogpeheHnx obnnka aktuBe Yy OaHKaApCKOM CEKTopy W
3agoBorbaBajyhn cteneH KOHKypeHuuje, noTtephyje ctabunHocTt ©aHkapckor
cekTopa.

I'padmkoH 6. MokasaTe b anekBaTHOCTH MpadwmkoH 7. MpobnemarnyHuKpeauTy
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W3sop: Hapoana 6arka Cp6uje. 3B op: HapogHa 6aHka Cpbuje.

Ha kpajy npsor Tpomecedja 2019. nokasatesb afekBaTHOCTM KanuTtana
n3Hocuno je 23,7%, WTO je 3HAaTHO U3Hapg perynaTtopHor MMHMUMymMma (Koju of,
30. jyHa 2017. rognHe nsHocu 8%).

LtD pauuo, OOHOCHO OOHOC Kpeauta W [enos3uTa, Ha Kpajy npsor
Tpomecedja 2019. 3agpxao ce Ha HMBOY HWxem oA 1, OAHOCHO M3HOCUO je
0,85, wWTo yKasyje Ha To ga ce baHke y Behoj Mepu ocnawajy Ha gomahe,
ctabunHe n3Bope mMHaHCUpaHa, Kao LWTO Cy AENO3UTN.

Yyewhe npobnematnyHMX KpeauTta y YKYNHUM Kpeutuma 6HaHkapckor
CeKkTopa 3HaTHO je CMawkeHO W uMa eBuaeHTaH onagajyhn TpeHn
3axBarbyjyhmn npumeHn Ctparternje 3a peluaBake npobnemMatnyHmMx Kpeguta
Koja je goHeta 2015. rogamHe, Kao U OpPyrM perynaTtopHUM akTMBHOCTMMA
HapogHe 6aHke Cpbuje. Yyewhe npobnematnyHux kKpeauta W3HOCWUIIO je

5,5% Ha kpajy T1 2019. roguHe, wTo je 3a 3,7 n.n. mawe Hero y T1 2018.
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roguHe, ogHocHo 16,8 n.n. mawe Hero y asrycty 2015. roanHe kapa je
ycBojeHa Crtpaterwja. Bnaga Penybnuke Cpbuje je y oeuembpy ycsojuna
[Mporpam 3a peliaBarwe npobnematnyHux kpeaguta 3a nepuog 2018-2020.
rogvHe kKako 6u ce crnpevYno HacTaHak HOBUX MpobnemaTuyHuMx KpeguTta u
omoryhuna oOapXMBOCT MNOCTUTHYTUX pes3ynTtata Kaga cy Yy nutamwy
npobnemaTtnyHn Kpeautn. [Nporpam obyxeBata Tpu nogpydja akTUBHOCTW.
[MpBO noapyyje yCMEPEHO je Ka peluaBarwy NpobrnemMaTuyHux noTpaxkmBama
ApXaBHUX PUHAHCKU|CKMX MoBepunaua, APYro je YCMEepeHo Ka [farbem
yHanpehewy npuMeHe cTeyajHOr OKBMpa, [AOK Tpehe obyxeata HU3
aKTUBHOCTM KOje CYy YCMepeHe Ka npeBeHUMju HacTajakba HOBUX
npobremaTuyHUX KpeauTa.

OueHa cucrtemckor pusumka duHaHcujckor cuctema PenybGnuke
Cpbuje

[MokasaTerb cuctemckor crtpeca (y garbem Tekcty: NCC) pasBujeH je €
Uurbem fa ce ngeHTudukyjy nepnoam noBULLEHOr CTpeca N HUBO CUCTEMCKOT
pusmka dmHaHcnjckor cuctema Penybnuke Cpbuje. NCC obyxsata HU3
nokasatesba Koju carnefasajy BenuyuMHy (UHaHCKMjCKOr cTpeca Yy LwecT
HajBaXXHMjUX cermeHaTa domHaHcujckor cuctema Penybnuke Cpbuje: oeBn3Ho
TPXULWITE, TPXULWITE OPXaBHUX XapTuja o4 BpedHOCTU, TpXuUWTe HOBLA,
TPXKUWTE KanuTana, ©OaHKapCckm cekTtop UM MehyHapoOHOo okpyxewe. Y
nepuoay on mapta 2018. o mapta 2019. roamnHe, NCC ykasyje Ha nepuopn
HWUCKOI pMU3MKa, C HUCKOM U CTabUTHOM CUCTEMCKOM KOMMOHEHTOM.

MpadmkoH 8. KpeTake MNMoka3aTerba cMCTeMCKOr cTpeca M npukas AOoNpUHOCca Haj3HavajHujux cpakropa
pusuka MNokasaTerby cucteMckor crtpeca y3 naeHtudmkaumjy pexnma puHaHcujckor ctpeca
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WM3Bop: HapogHa GaHka Cpbuje.



Y TOKYy npBor Tpomecedja 2019, kpeTaka Ha OEBU3HOM TPXULLTY HUCY
3HayajHo yTtmuana Ha Hueo [1CC-a. Takohe, gomahu MakKpOeKOHOMCKMU
nokasaTesbn ykasyjy Ha HM3aK HMBO (PMHAHCUCKOr CTpeca Koju npou3nnasu
N3 jaBHUX oMHaHcuja. benexun ce u nag npemuje pusmnka Cpbuje, koja je y
ogHocy Ha kpaj 2018. cmareHa 3a 28 6.n. 1 Ha Kpajy mapTa je nsHocuna 131
6.n. MNpemunja pusmka 3a Cpbujy Ha kpajy T1 2019. 6buna je 3HaTHO ucnon
EMBI Global Composite (373 6.n.).

[MoBosbHa KpeTara M3 2018. HacTaBrbeHa cy Ha TPXULWTY HoBUa Uy T1
2019. roguHe, Tako ga gomahe TPXUWTe He npeacrtaBiba U3BOP pU3MKa
cucTtemckor ctpeca y omHaHcunjckom cuctemy Penybnnke Cpouije.

KoHTnHyMpaHo yHanpehewe perynatopHux mepa Koje cnposoau HapoaHa
6baHka CpOuje cTBapa pfogaTHy OTMNOPHOCT UHAHCUJCKOr cucTemMa Ha
noTeHumjanHe noTpece. Pesyntatm makpornpyneHuujanHux cTpec-TecTtoBa
GaHkapckor cektopa, koje HapogHa 6aHka Cpbuje crnposoan y TpOMECEYHO]
AnHamuumn, notephyjy aa je 6aHkapcku cektop Penybnuke Cpbuje agekBaTHO
Kanutanu3oBaH U BUCOKOSIMKBUAAH.

Takohe, 3. maja 2019. areHumja Fitch Ratings noTBpauna je KpeauTHM
pejTnHr Cpbuje 3a oyropoyHO 3agyxmBawe y gomahoj U CTpaHoj BanyTu Ha
HuBoy BB n notBpamna ctabunHe usrnege 3a garoe noborbllake KpeauTHor
pejTuHra.

Hucka n ctabunHa nHdgnaunja, gocneaHo cnposoherwe mepa uckanHe
KOHCONMuaaumje W CTPYKTYpHUX pedopmun, Behn npunue Kanutana,
ybnaxaBawe MOHEeTapHe nonutuke, y3 crabunaH 6aHKapckM CUCTEM,
NO3UTUBHO AOMNPUHOCE jayaky OTNOPHOCTU gomaher puHaHcujckor cuctema
Ha pu3nke, a caMuM TUM U MaKpOEKOHOMCKOj CTabUTHOCTU 3eMIbe.



