7. mapt 20109.

OBPASJIOXKEHE 3A YTBPHUBAHE CTOMNE KOHTPAUUKITUYHOI
3AWUTUTHOI CITOJA KAMNMUTANA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

N3BpwHn ogbop HapogHe 6aHke Cpbuje je Ha ocHoBY YnaHa 14. ctas 1.
Tayka 11) 3akoHa o HapogHoj 6aHuu Cpbuje (,CnyxbeHun rnacHuk PC*, 6p.
72/2003, 55/2004, 85/2005 — pgp. 3akoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012,
14/2015 n 40/2015 — opnyka YC u 44/2018) n Ha ocHoBy Taudke 436. Ognyke
0 ageksaTHoCcTU Kanutana baHke (,Cnyx6enun rmacHuk PC”, 6p. 103/2016 n
103/2018, y parbem Tekcty: Ognyka O afekBaTHOCTM KanuTana), Ha CBOjOj
cegHUuM  oapxaHoj 7. wmapta 2019. roguHe, oanydmo pa  crony
KOHTpPaLUMKIMYHOr 3alITUTHOr cnoja kanutana 3a Penybnuky Cpbujy 3agpxu y
BUcKHM o 0%.

KoHTpaumknuyHu 3awtutHKM cnoj kanutana (y garbem TekcTty: CCyB)
npeacraBrba Ao4aTHM OCHOBHM akUMjCKM KanuTan Koje cy 6aHke y obaBeau
Aa ofpxaajy u3Hag nponucaHux perynatopHnux MMHMMyMa Yy U3HOCY Koju je
jedHak rnpou3Body HWUXOBE pPU3MYHE aKTMBe W creunduyHe crTone
KOHTPaUMKIUYHOr 3alTUTHOr crioja kanutana. NpnmeHoM oBOr MHCTPyMeHTa
yTuye ce Ha ybnaxaBare LUMKNUYHe OMMEH3Nje CUCTeMCKOr puauka, 6yayhu
[a ce HMMe TOKOM nepuoga M3paxeHor KpeauTHOr pacTa cTBapa AogaTHu
CNoj OCHOBHOI akuujcKor kanuTana, Koju moxe outu ocnoboheH kagja ce
CUCTEMCKM pU3nUM MaTepujanmayjy.

HapogHa 6aHka Cpbuje yTBphyje Ha TpomecedHoM HMBOY ctony CCyB-a
3a Penybnuky Cpbujy, ysumajyhm y o0063Mp BpegHoCT pedepeHTHOr
nokasaTterba, Baxehe cmepHuMue u npenopyke EBponckor ogbopa 3a
CUCTEMCKM PU3MK M OCTane MnpoOMEHIbMBE KOje cmaTpa peneBaHTHMM 3a
npaherwe UuKNn4yHe UMEH3Nje CUCTEMCKOr pusnka. Y cknagy ¢ Taykom 436.
ct. 2. n 3. Ognyke O afeKkBaTHOCTU KanuTana, OCHOBY 3a obpayyH
pecdepeHTHOr NokasaTerba Ha 6a3n kora ce npouewyje notpebHa BUCKMHA
ctone CCyB-a npeacrtasrba oacrtynawe yvyewha kpeauta y BIAMN-y o ceor
ayropoydHor TpeHga. OpgpehuBanwe ctone CCyB-a 3a Penybnuky Cpbujy
ycarnaweHo je ¢ npenopykom 3a yrtephuBawe ctone CCyB-a EBpornckor
onbopa 3a cucrtemcku pusnk (ESRB/2014/1).

Ha [padukoHy 1. npukasaHo je ydvewhe KpeguTHE aKTUBHOCTU
HegpxaBHOM cekTopy Yy BAl-y, ayropoyHn TpeHg M OueHeHO oAcTynawe



yyewha kpeauta y BOM-y on csor ayropodHor TpeHaal. HakoH nepuopa
ekcnaHameHe kpeanTHe aktmBHocTh o 2000. go 2008. roguHe, kpajem 2009.
roguHe oactynawe ydvewha kpeauta y BAlMN-y ywno je y 30Hy HeratuBHUX
BpegHocTn. Ha ocHoBy nopgaTtaka u3 pgeuembpa 2018. roguHe, ydewhe
YKYMHUX KpeauTa y 6pyTo gomaheM npousBoay M3Hocumo je 72,1%2, ook je
oLereHa BpedHOCT ofcTynakwa oBor ydyewha usHocuna —9,4 npoueHTHa
noeHa. OuereHo oAcTynawe yyewha yKynHux kpeguta y 6pyto gomahem
Npou3Bo4y uMa MNpucyTaH TPeH OonopaBKa, anu je WU Jarbe MCnog CBOr
AYyropoYyHor TpeHaa, WTo yKkasyje Ha To Aa je OUHaHCU|CKN LUKIyC Yy dbasun y
KOjoj 61 yBOhEeHe CTONE KOHTPALUMKINYHOr 3alTUTHOr Croja KanuTtana msHag
0% morno 6utn orpaHuyaBajyhmn daktop YyKyrnHe KpeauTHe akTUBHOCTMW.
Takohe, ouerweHa BpegHOCT oAcTynawa yyewha kpeguta y BAIM-y Hanasm
ce ucnop pedepeHTHe BPedHOCTU of 2 NpOoLeHTHa noeHa® 1 ykasyje Ha To
na je pedepeHTHN nokasaTerb 3a yrBphuBame ctone CCyB-a jegHak 0%.
Mnak, npumeTHO je 3aTBapake jasa Yy NojeAuHMM CerMeHTMMa Kpeaurta
CeKTopa CTaHOBHULITBA, LUTO YKasyje Ha NpucyTaH pPU3MK Y OBOM CErMeHTy
KpeauTupawa U Hanaxe npuMeHy uurbaHuMx Mepa Kojuma Ou ce orpaHuMyno
0OBaj pu3nK 6e3 HexerbeHnx nocneavua Ha YKYnHy KpeauTHY akTUBHOCT. Y
cknagy ¢ HaBegeHuMm, HapogHa 6aHka Cpbuje je npoakTuBHO pearyjyhu Ha
cBe ydyecTtanujy nojaBy HeHameHCKor HeobesbeheHor KpeguTupawa
CTAHOBHMLUTBA MO HeonpaBAaHO [YyrMM pPOKOBUMA — MNPOLUMPEHEM
pacnosioXXUBOI CnekTpa MHCTpyMeHaTta u npunarohasarkemM npyaeHunjanHmx
3axTeBa 3a OaHke Ha HayvH [Ja ce HaBedeHa nojaBa CcBefe y npuxesatibmee
okBupe, y geuembpy 2018. roauHe ycBojuna NakeT nponuca Kojum ce yBoae
HOBWHE Y norneny KpeanTupawa CTaHOBHULWITBA. 3mel)y ocTanor, yBeeH je
HOBWM MoOKas3aTerb puU3nKa KOHLIEHTpauuje, KOojuM ce Ha HMBOY cBake 6GaHke
npumapHo obyxBaTta 3aTedeH MNopT(OSIMO TFOTOBMHCKUX, MOTPOLUAYKUX U
ocTtanux kpeauta (Koju Hucy ctambeHn KpeAUTu HU MUHYCU No Tekyhem
payyHy) yroBOpeHe pO4YHOCTM OCaM M BuWe O OcaM roAMHa Koju cy
opobpaBaHu unu he 6Gutn ogodbpeHn npe noveTka NPUMEHe nakeTa nponuca.
[Mopen Tora, nponucaH je cteneH kpeautHe 3agyxeHoctn og 60% (Debt-to-

1 MoyeB oap mapta 2018. roguHe, ocHOBY 3a 0OpayyH pedepeHTHOr nokasaTterba 3a yTBphuBare cTone
CCyB-a npepctaerba yyewha kpeguta HegpxaBHOM cekTopy Yy BAlN-y, OOK je y npeTxogHoOM nepuoay,
OCHOBY 3a obOpayyH npefgctaBrbano ydvewhe nnacmaHa HepgpxaBHOM cektopy y B[AlM-y, koju cy nopeg
Kpeguta obyxBatanu M paTe genosute, WHBECTUUMje, XapTuje o4 BPedHOCTM M ocTana duHaHcujcka
CpeacTBa, NOTpaxuBaka 3a kamaTy, HakHagy v NPOBU3Mjy U ocTarne nnacMmaxe.

2 Penybnnykun 3aBof 3a CTaTUCTUKY je U3BpLIMO peBu3ujy nogataka o BAM-y 3a 2015. n 2016. roanHy n npse
objaBrbeHe npoueHe (kao 30mp 4eTmpu kBapTana) 3a 2017. roguvHy. Y cnegehoj etanu, peBu3unja cepuje
yHasag no 2005. je usBpLueHa go kpaja 2018. roguHe, a nogaum npe 2005. rogmHe (noyes og 1995) he 6utm
peBuaupaHu, Tj. uena cepuja komnneTupaHa, Tokom 2019. roguHe — kao 1 y 3emrbama YnaHuuama EY.

% Bngetu: Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on guidance for setting
countercyclical buffer rates (ESRB/2014/1), Annex Part .
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Income DTI) unje npekopayerwe npoy3pokoBaHO ogobpaBarweM OUO Kor
Kpeauta U3MYKOM 5Ly HaKOH CTynaka Ha cHary HoBMX ojpenaba
obaBesyje 6GaHKy Oa noTpaxumBawa 0O TOr OyXHUKa 3acebHo npukasyje
NpuNuUKoM mseelTaBaka HapogHe 6aHke Cpbuje 0 KBanuMTeTy CBOje aKTuBe.
Takohe, yTBpheHo je n aa he 6aHka ako oa 1. jaHyapa oBe roguMHe ogobpu
NOTPOLUAYKM, FOTOBUHCKN UMW OPYrK KpeauT (KOju Huje cTambeHu KpeauT HU
MUHYC o Tekyhem padyHy) M TuMe npekopadnm cTeneH KpeauTHe
3agyxeHocTtn og 60%, unn je cteneH KpeauTHE 3aayKEeHOCTU TOr OYXXHUKa
npe opobpewa TakBor kpeamta 6uo Behm og 60%, 6Gutn y obaBesn aa
ymMakyje CBOj KanuTan 3a UuenokynaH HeoTnnaheHn W3HOC rfaBHuUe
noTpaxumBaka O AYKHUKA, CBe A0 KOHadHe oTnnate NnoMeHyTor kpeauTa.
[MponucaHo je n ga ako BGaHka y Toky 2019. roguHe ogobpu noTpoLlaykm
KpeauT (OCUMM MOTPOLUAYKkuX Kpeauta ogo0peHMX 3a KynoBUHY MOTOPHMUX
BO3una), roTOBMHCKM WNW Opyrn KpeauTt (Koju Huje ctambeHu KpeauT HU
MUHYC Mo Tekyhem payyHy) C pOKOM OTnriate of ocam v BuLle roanHa, bvhe y
obaBe3n Oa ymawyje CBOj KanuTan 3a uesiokyrnaH HeotnnaheHun w3Hoc
rmaBHULE TOr NOTpaXkMBaka of OYKHMKA, CBE [0 KOHa4yHe oTnnaTe KpeauTa.
Y Toky 2020. roguHe 6aHka he OUTK gyXHa Oa ymanyje CBOj KanuTtan Ha UCTu
Ha4YMH ako HaBefeHe KpeauTe ofgobpaBa ca poKOM oTnfate o cedam U
BULWIeE roanHa, Aok ce noyves of 1. jaHyapa 2021. roanHe UCTOBETHO pellene
npuMmetrbyje y cnydajy ga 6aHka ogobpu TakaB KpeguT yuvja je yroBopeHa
POYHOCT (POK OTnnarte) WecCT 1 BULIEe Of LeCT rogmHa. YTBpheHo je 1 ga ako
6aHka noyeB oa 1. jaHyapa 2019. roguHe ogobpu NOTpOLIAYKM KpeauT 3a
KynoBMHY MOTOPHMX BO3WUSa YMju je YroBOpPEHM POK OThnaTe ocam M BuLle
roguHa, 6uhe y ob6aBe3n pga ymawyje CBOj Kanutan 3a LenoKynaH
HeoTnnaheHn W3HOC rnaBHMLE TOr MNOTpaXuBawa Of AYXKHWKA, CBe A0
KOHa4yHe oTnnaTe KpeauTa.

MpadmkoH 1. Yuyewhe ykynHux kpeauta y BAM-y u oueHa gyropo4yHor TpeHaa
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Pagn ogpehmBarwba ctone KOHTpPaUMKNUYHOr 3alTUTHOr cfoja KanuTtana
3a Penybnuky Cpbujy, nopen oactynawa ydewha kpeguta y B[IN-y oA
AYropoyHoOr TpeHaa, y3eTu cy y ob3vp v gogaTHU OMNuUMOHW MoKasaTtesrbu, y
cknagy c¢ Taykom 436. ctaB 4. Oanyke O agekBaTHOCTM KanuTana.
KopuwheHu cy onunoHu nokasaterbu npahewa KpeauTHe akKTUBHOCTU KOju
OCNnuKaBajy KapakTepuctuke gomaher puHaHcujckor cuctema, a ogHoce ce
Ha TPXUWTE HEMNOKPETHOCTU, CMNOSbHY HEepaBHOTEXY W Ha KpeTawa Yy
BGaHKapCKOM CEKTOpYy.

TpXuULITe HENOKPETHOCTU

[MokasaTerbn TpXxuWTa HenokpeTHocTn 3a Penybnuky Cpbujy ykasyjy Ha
ornopasak OBOr cerMmeHTa (oMHaHCKjCKOT TpXXMLITA.

[MpoceyHa wuUeHa HenokpeTHocTU, MepeHa wuHaekcom DOMex 3a
Penybnunky Cpbujy, Ha Kpajy YeTBpTOr Tpomecedja 2018. Ha mehyrogmiHem
HMBOYy je nosehaHa 3a 2,3%, OOK je y OOHOCY Ha MNpPeTXO4HO Tpomeceuje
aowno oo pacra og 1,6%.

Y yeTBpTOM TpoMecedjy je 3abenexeH 6narn nag 6poja NpoMeToBaHUX
HEMNoOKPeTHOCTU, 4nja KyrnoBuMHa je duHaHCupaHa cTambeHuM KpeauTuma
ocurypanum kog HKOCK-a, og 0,8% y ogHOCy Ha NpeTxogHu KBapTan, a Ha
MIr HMBOY je 3abenexeH pact og 10,6%. 3abenexeH je pact HOBOO4OBpEHMX
ctambeHnx kpeguta Koju je wusHocnmo 4,7% y opgHOCy Ha NpPeTxoaHo
Tpomeceyje. Y HapegHOM nepuoay ce ovekyje pacT Tpaxhe 3a cTaMbeHuMm
Kpeoutuma 3axeBasrbyjyhmM HacTtaBky pacta 3apaja W 3arnocrieHOCTU Y
NpMBaTHOM CEKTOPY M MOBOSbHMM YCIIOBMMa cTaMOeHOor KpeauTmpamsa.

padmkoH 2. UHAEeKC LeHa HenoKpeTHOCTH IpadukoH 3. UHAekeck 6poja uspatux nossona
DOMex HOBoOrpagwe
(Hpexc, npocek 2002 - 2010 = 100) (vHpeke, 2017 = 100)

130

120 140

110 = 120 Y/
100 S N / 100 /V‘ \ —\

%0 \ /i ]

80
80 60 /A , J ’
70
VLIV IV IV IV IV IV IV IV IV Y 40 A

2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018. 20
369123691236 91236 9123 6 912
Beorpaacku pernoH (beorpap)

PervioH BojsoauHe (Hosn Cag) 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
e PeryioH JyxHe 1 UicToure Cpbuje (Huww)

Pervion LLymapmje n 3anagte Cpbuje (Kparyjesau) — /Ky TIHO

3rpage Ocrane rpafeBuHe
— Cp6Uja

M3Bop: HaunoHanHa koprnopauwja 3a ocurypatbe ctambeHunx kpeauta. M3Bop: Peny6nuukv 3aBoj 3a CTaTUCTUKY



Ha onopaBak rpaheBuHckor cektopa ynyhyje n 6poj usgatux gossona
HoBOrpagh-€e Koju je Ha kpajy 2018. roguHe Behun 3a oko 3,5% y ogHocy Ha
Kpaj npeTxogHe roguHe.

MpocevaH LTV pauyno HOBOOOOOpeHUX cTamMbeHux Kpeauta U garbe je
3HATHO McnoA perynaTtopHor Makcumyma of 80%* u y 4eTBpTOM Tpomeceujy
2018. 3abenexeHa je BpegHOCT OBOr NokasaTterba o 71,01%°.

lNMokasaTerbu cnosbHe HepaBHOTeXe

Mob6orbwawe goMahnux MakpOEKOHOMCKMX YCroBa CMahyje OCeTIbMBOCT
Ha pu3nke M3 okpyxewa. Ha kpajy 2018. roguHe geduvumt Tekyher padyHa
nnaTHor GunaHca wu3Hocumo je 2,2 mnpa espa. lNpema npenuMuMHapHUM
nogauuma, Heto npunus CLAW y yeTBpTOM KBapTany nsHocuo je 1.184,2 mnH
eBpa, 4YnMMme je y MOTNyHOCTU OMO NOKpuBeH AeduuuT Tekyher padvyHa.
[MpemalleHa cy o4ekMBarba HETO NpUNMBa CTpaHUX OUPEKTHUX UHBECTULNjA Y
2018. rognMHn, 0gQHOCHO OOCTUIHYT je HMBO of 3,2 MnpA esBpa wTo he 6utn u
BULLIE HErO AOBOSBHO Aa nokpuje geduunt Tekyher padyHa. Y cpeaHem poky,
MOXe ce o4yekmBaTu ga he tekyhu gedpunumt nsHocntn oko 4-5% bLIM-a n ga
he npunueu COAN octaTtn BULLE HEMO AOBOSHLHU 3@ HETOBY NMYHY MOKPUBEHOCT.

padpukoH 4. Oedounumnt Tekyher payyHa nnatHor pacdmkoH 5. HeTo cTpaHe AupeKkTHe MHBeCTULMje*
6unaHca* 0
mnpa EUR % BOM-a
(y mnpa EUR) (y % BAOrM-a) {y wnp. ) v % )
g 24 8 24
7 21 7 21
6 1 18 6 18
5 15 5 15
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1 3 1 3
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mm— Y Mipa EUR (1.C.) Y % BAMN-a (.c.) mm—Y mnpa EUR (n.c.) Y % BAr-a (a.c.)

*Op 2007. nogaum o M3Bo3y 1 yBo3y pobe u ycnyra cy ycknahenu ca
cMepHULama cagpxaHum y MpupyyHrKy 3a uspagy nnatHor GunaHca u
MeRyHapoaHe uHBecTuumoHe nosuuyje 6p. 6 MMd-a. Mogaum 3a 2005. n

*Op 2007. noaaum 0 n3Bo3y 1 yBo3y pobe u ycnyra cy ycknahenu ca
cMepHULama cagpxaHum y MNpupyyHuky 3a nspagy nnatHor 6unaxca n

MehyHapozHe UHBecTuUMoHe nosuuyje 6p. 6 MM®-a. Mogauwu 3a 2005. n " .
2006 NPUKa3aHV Cy NPeMa NPETXOAHO] METOAONOTMH. 2006. npukasaHu cy npema NpeTxoaHoj MeETOA0NOMmjU.

*TpenMMtHapHy nopauv 3a T4 2018 ** MpenumuHapHn nogaum 3a T4 2018.
3op: Penybnuuku 3aBof 3a cTaTucTuKy n HapogHa 6anka Cpbuje M3Bop: Peny6nundki 3aBog 3a CTaTUCTUKY U HapogHa 6anka Cpbuje

4Y cknagy ca OanykoM o Mepama 3a oYyBawe M jadyare ctabunHoctu uHaHcujckor cuctema (,Cnyx6eHun
rnacHuk PC”, 6p. 34/2011 n 114/2017), kpeauT koju je 06e3befeH XMNOTEKOM Ha HEMOKPETHOCTM MOXe BuTu
opgobpeH noa ycrnoBoM Aa u3Hoc kpeauta Huje Behm o 80% BpeOHOCTU Te HEMOKPETHOCTU, OCUM aKo ce
Kpeout ogobpaBa y OkBMpY Mepa nogpLuke ApXaee ogpefeHnm kateropvjama ouanykmnx nuua kaga Kpegut
He moxe 6utn Behu og 90% BpeaHOCTN HEMOKPETHOCTH.

5 Mpema nopaumma HauuoHanHe koprnopauuje 3a ocurypawe ctambeHux KpeguTa 3a HoBOOLoOOpeHe
KpeauTe ocurypaHe Ko Te kopnopauuije.



OcHOBHM nokKasaTtesbu 6aHKapCKor ceKkTtopa

BaHkapcku cekTop je ageKkBaTHO KanuTanm3oBaH W BUCOKO TUKBMAOAH.
Onapajyhm  TpeHg HuBOa npobnemaTvyHUX KpeauTa, Y3  OACyCTBO
KOHUeHTpauuje ogpeheHMx o6nuKa akTMBe Yy OGaHKApCKOM CEeKTopy MU

3agoBosrbaBajyhn cTeneH KOHKypeHuuje, noTteplhyje ctabunHocTt ©aHKkapcKor
ceKktopa.

IpachukoH 6. Noka3aTer agekBaTHOCTM MpachukoH 7. MpobnemaTuyHu KpeauTU
KanuTtana (yyewhe y ykynHum BpyTto kpeautuma, y %)
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PerynaTopHn MUHUMYM

! W3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
M3Bop: HapogHa 6axka Cpbwje.

Ha kpajy Tpeher Tpomeceyja 2018. nokasaTerb agekBaTHOCTM KanuTana je
M3HocKo 22,8%°, WTo je 3HaTHO M3Hag perynatopHor MuHuMyma (koju oa 30.
jyHa 2017. roguHe nsHocu 8%).

LtD paumo, OQHOCHO OAHOC KpeauTa M AenosuTta, Ha Kpajy 4eTBpTor
Tpomecedja 2018. 3agpxao ce Ha HMBOY HMXem o 1, OOQHOCHO M3HOCKMO je
0,84, wTo yKasyje Ha To Aa ce 6aHke y Behoj mepu ocnawajy Ha gomahe,
ctabunHe n3Bope rMHaHCMpaHa.

Yyewhe npobnematnyHMX KpeauTta y YKYNHUM Kpegoutuma 6GaHkapckor
cekTopa HacTtasuno je onagajyhu tpeHg Ttokom 2018. rognHe M Ha Kpajy
2018. rognHe Hawso ce Ha HMBOY of 5,7%, WTO je mucnog npeTkpusHor
HMBOAQ, U MpeAcTaBfba HajHWKM HMBO O Kaja ce npaTuv OBaj nokasaTerb
KBanuteTa aktmBe 6aHaka. Cmamene ydyewha npobnemaTtuyHmx Kpeaguta je
BENIMKUM [efioM pe3yntaT akTMBHOCTW CMNpoBedeHUX Yy CcKrnagy ca
CtpaTernjom 3a pewaBarwe nOpobremMaTUdHUX Kpeauta W akUMOHUM
nnaHosuma Bnage n HBC 3a cnpoBohewe oBe cTparteruje.

® Mocnenrsu goCTyNaH noaaTtak.



OueHa cucrtemckor pusumka dQuHaHcujckor cuctema PenyGnuke
Cpbuje

[MokasaTerb cuctemckor ctpeca (y garbem Tekcty: [NCC) pasBujeH je C
UurbeM ga MaeHTUduKyje nepuoge noBULLIEHOr CTpeca U HMBO CUCTEMCKOr
pusmka dmHaHcnjckor cuctema Penybnuke Cpbuje. NCC obyxsata HU3
nokasatesrba Koju carnefaBajy BenuuuMHy UHaHCKMjCKOr cTpeca Yy LwecCT
HajBaXXHUjUX cermeHaTa domHaHcujckor cuctema Penybnuke Cpbuje: oeBn3Ho
TPXKULWITE, TPXUWITE LPXaBHUX XapTuja Of BPEeAHOCTU, TPXMLWTE HOBUA,
TPXULWITE KanuTana, 6aHKapCcKkn cektop 1 MefhyHapogHO OKpYyXKeHse.

padmkoH 8. KpeTamwe MNMokasaTerba cuMCTeMCKOr cTpeca U npukas AonpuHoca HajsHavajHujux dakropa
pu3unka MokasaTerby cUCTEMCKOr cTpeca y3 uaeHTudmukaumjy pexxmma dpmHaHcujckor cTpeca
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M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

Y nepvogy on kpaja 2017. po kpaja 2018. roaumHe, NCC ykasyje Ha
nepuon HUCKOT puaunka, ca HUCKOM 1 CTabUHOM CUCTEMCKOM KOMMOHEHTOM.

Y TOKYy YyeTBpTOr Tpomecedja 2018. KpeTarwa Ha OJEBU3HOM TPXULLTY HUCY
3Ha4ajHo yTuuana Ha HuBo [1CC-a. Takohe, NOCTUrHyTK pesynTtatn u gomahu
MaKpOEKOHOMCKM nokasaTerbu ykasdyjy Ha Hu3ak HMBO (PMHAHCU|CKOr cTpeca
KOju npousunasun u3 jaBHnx omHaHcuja. NpoceyHa BpegHoct EMBI 3a Cpbujy
je y yetBpTtoMm Tpomeceudjy 2018. 6una Buwa 3a 19 6.n. y ogHOCY Ha UCTU
nepuvoa NpeTxodHe roguHe ycren nopacrta npoTekunoHmama y mehyHapogHoj
TProBWHKW, KOjU Ce o4pasno M Ha pacT BONATUIHOCTM Ha MehyHapoaHuUM
duHaHcKHjcknm TpXkuwTUMa. M nopea nopacrta npemumje pusnka Cpouje Tokom
T4 oHa je Ha kpajy 2018. roanHe 6una Meny HajHWXKXMMa Y PETMNOHY.

YbnaxaBawe MoHeTapHe nonutuke HapoaoHe 6aHke Cpbuje, agekBaTtaH
HMBO obaBe3He pe3epBe M HUCKE KaMaTHe CTorMe Ha €BpO TPXULITY HoBUA
obenexunn cy 2018. rognHy M MOBOSBbHO yTuUanuM Ha gomMmahe TpXuwTte
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HOBUA, Te CTOra OHO He npeacTaBiba U3BOP pU3MKa CUCTEMCKOr cTpeca Yy
domHaHcmjckom cuctemy Penybnuke Cpbuje. KpeTtara Ha TpXKULWITY KanuTtana
TOKOM YeTBpTOr TpoMeceudja 2018. rogmMHe HUCY y 3Ha4ajHOj Mepu yTuuana Ha
HMBO CUCTEMCKOr cTpeca y dmHaHcujckom cuctemy Penybnuke Cpbuje, ca
n3y3eTkoM geuembpa ycnen nosehaHor npomera.

KoHTnHyMpaHo yHanpehewe perynaTtopHux mepa Koje cnposoam HapoaHa
baHka Cpbuje pesyntupano je noborbllakeM peneBaHTHUX MoKasaTerba
GaHkapckor cektopa u y 2018. roguHu, WTO je CTBOpUIIO WM [oAaTHY
OTMOPHOCT (PUHAHCUjCKOr CMCTEMA Ha NoTeHuujanHe LwokoBe. PesynTtatn
MakponpyaeHumjanHmMx cTpec-tectoBa OaHKapcKor cekTtopa, koje HapogHa
6baHka CpOuje cnpoBoauM y TPOMECEYHO] AuHamuun, noTBphyjy Ana je
6aHkapckn cektop Penybnuke Cpbuje agekBaTHO KanuTanu3oBaH U BUCOKO
NMKBNOAH.

Takohe, y peuembpy 2018. pejTuHr areHuuja Standard & Poor’s
nonpasuna je wusrnege 3a nosehawe KpeauTtHor pejtuHra Cpbuje 3a
AYropoYHO 3adyXuBakwe y gomMahoj U CTpaHoj Banytu ca ,CcTabunHmx® Ha
,N03UTMBHE" N noTBpauna kpeauTtHun pejTuHr Cpbuje Ha HuBoy BB. lNMpema
HaBoauma areHumje Standard & Poor’s, ognyka o nonpaerbakby M3rnena 3a
nosehawe kpeanTtHor pejtuHra Cpbuje OOHETa je Ha OCHOBY CHaXXHor
npuBpeaHoOr pacta M pesynrtata MOHETapHe MONUTUKE y nornegy odvyBaka
LleHOBHe 1 oMHaHCKjcke cTabunHocTu.

Huckn uvHnatopHn nputucumM, YycnewHo crnpoBefeHa ducKarnHa
KOHCONMMaaumja n HactaBak CTPYKTYpHux pedopmu, Behu npunus CLMWU,
onpesHa penackauuja MOHeTapHe nonuTuke y3 ctabunaH 6aHkapcku cmctem
NO3UTMBHO OMNPUHOCE javyarby OTMNOPHOCTU Ha pu3nke gomaher puHaHcujckor
cuctema, a camuMm TUM Y MaKpOEKOHOMCKOj CTabUMHOCTY 3eMIbe.



