6. neuembap 2018.

OBPA3JIOXKEHE 3A YTBPHUBAHKE CTOMNE KOHTPALUUKITUYHOT
SAWLTUTHOI CNOJA KAINMUTAIIA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

N3BpwHn ogbop HapogHe 6aHke Cpbuje je Ha ocHoBy YnaHa 14. ctaB 1.
Tayka 11) 3akoHa o HapogHoj 6aHun Cpbuje (,CnyxbeHn rmacHuk PC”, 6p.
72/2003, 55/2004, 85/2005 — pap. 3akoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012,
14/2015 n 40/2015 — ognyka YC n 44/2018) n Ha ocHoBY Tauke 436. Ognyke
0 agekBaTHOCTU kanuTtana 6aHke (,Cnyx6eHn rmacHuk PC”, 6p. 103/2016, y
Aarbem Tekcty: Ognyka o agekBaTHOCTU KanuTana), Ha ceHUUM oap>xKaHoj 6.
Aeuembpa 2018. roguMHe, oonyyMo Aa CTOMNy KOHTPAUMKIWYHOr 3alUTUTHOT
cnoja kanutana 3a Penybnuky Cpbujy 3agpxwu y sucmvHun og 0%.

KoHTpauuKknuyHn 3awTUTHU crnoj kanutana (y garbem Tekcty: CCyB)
npeAcTaBrfba 4OAATHUM OCHOBHU akLMjCKM kanuTan koje cy 6aHke y obaBesu
Aa oapxasajy M3Hag NpPonucaHux perynaTtopHux MMHMMyMa Y U3HOCY KOju je
jedHak npousBody HWXOBE pPU3MYHE akTuBe U chneundmyHe cTone
KOHTPaLMKIMYHOr 3alITUTHOr crioja kanuTana. NpumeHoM OBOr MHCTPYMEHTa
yTnye ce Ha ybnaxaBawe LUMKNNUYHE OANMEH3Nje CUCTEMCKOr pu3unka, byayhu
Aa ce kMMe TOKOM nepuoga uapakeHor KpeauTHOr pacta cTBapa o4aTHM
Crnoj OCHOBHOI akLUMjCcKOr kanuTtana, Koju moxe 6utn ocrnoboheH kaga ce
CUCTEMCKM pu3numn matepujannayjy.

HapoaHa 6aHka Cpbuje yTBphyje, Ha TpomecevyHoM HuBoy, ctony CCyB-a
3a Penybnuky CpOujy, ysumajyhm y o063up BpeaHOCT pedepeHTHOr
nokasaTtesrba, Baxehe cmepHuue wn npenopyke EBponckor ogbopa 3a
CUCTEMCKM PU3MK WU oOcTasne MNPOMEHSbUBE KOje cmaTpa perieBaHTHMM 3a
npahewe UUKNnYHe OUMeH3nje CUCTEMCKOr pusnka. Y cknagy ¢ Tavykom 436.
cT. 2. n 3. Ognyke O ajgekBaTHOCTW KanuTana, OCHOBY 3a obpauyH
pedepeHTHOr rnokasaTterba Ha OCHOBY Kora ce npouemyje notpebHa BucuHa
ctone CCyB-a npeactasrba oactynawe ydewha kpeguta y bAMN-y og ceor
ayropoyHor TpeHga. OppehuBawe ctone CCyB-a 3a Penybnuky Cpbujy
ycarnaweHo je c npenopykom 3a yTtBphuBawe ctone CCyB-a EBponckor
onbopa 3a cucrtemckun pusuk (ESRB/2014/1).

Ha [padwukoHy 1. npukaszaHm cy ydewhe KpeanTHE aKTUBHOCTU
HegpxxaBHOM cekTopy y BAl-y, ayropoyHn TpeHO M OueHEeHO oAcCTynawe
yyewha kpeauta y BAM-y on csor ayropoyHor TpeHaa.! HakoH nepuopa

" Moyes op mapta 2018. roguHe, ocHOBY 3a oGpadvyH peddepeHTHOr rnokasaterba 3a yTeBphuBare crone
CCyB-a npepcrtasba yyelwha kpeauTta HepgpXaBHOM cektopy y B[Al-y, Ook je y npeTxogHom nepuony,
OCHOBY 3a 0DpayyH npefcTaBrbano ydewhe nnacmaHa HegpxasHoM cekTopy Yy B[IAlM-y, koju cy, nopen
Kpeauta, obyxBaTanu u paTe Qeno3uTe, WUHBECTULMjE, XapTuje o BpPegHOCTM M ocTana uHaHcujcka
CpeacTBa, NoTpaxusaka 3a kamaty, HakHady 1 NpoBM3Knjy 1 OocTane nnacMaHe.



eKkcnaH3neHe KpeantHe aktnsHocTtu of 2000. no 2008. rogmHe, kpajem 2009.
roguHe oactynawe ydewha kpeauta y BAlN-y ywno je y 30HYy HeraTuBHUX
BpegHocTn. Ha ocHoBy nogataka u3 centembpa 2018. roguHe, ydewhe
YKynHux kpeguta y 6pyto gomahem npowussoay maHocuno je 75,3%, 0ok je
oueH-eHa BpeaHOCT oAcTyrnawa oBor yyewha msHocuna —12,9 npoueHTHUX
noeHa. OueweHo opacTtynawe ydewha ykynHux kpeguta y BAOMN-y wnma
npucyTaH TpeH ornopaska, anuv je u aarbe ucrnopg CBor OyropoyHor TpeHaa,
LUTO yKasyje Ha TO Ada je (buHaHCWjCKM uuMKnyc y hasmn y kojoj 6u yBohene
CTOMe KOHTPaUMKIIMYHOr 3aluTUTHOr croja kanutana usHag 0% morno 6utu
orpaHunyaBajyhn akTtop yKynHe KpeauTHe akTMBHOCTWU. Takohe, ouereHa
BpedHOCT oAacTynawa Yydewha kpeguta y bBAlMN-y Hanasn ce wcnopg
pedepeHTHe BpPeaHOCTU oA 2 MpPOLEeHTHa MnoeHa’? U ykasyje Ha To Aa je
pedepeHTHM nokasaTtesrb 3a yTephuBawe ctone CCyB-a jegHak 0%. Wnak,
NPUMETHO je 3aTBapawe jasa y nojeguMHUM CerMeHTMMa KpeauTa cekTopa
CTAHOBHMLUTBA, LWTO YKasyje Ha nNpuUCyTaH pPU3NK Yy OBOM CETMEHTY
KpeauTupawa U Hanaxe npuMeHy uurbaHux Mepa Kojuma Ou ce orpaHuMyno
OBaj pu3nNK 6e3 HexxerbeHnx nocneanua Ha yKynHy KpeauTHy akTUBHOCT.

padmkoH 1. Yyewhe ykynHux kpeaguray BMN-y n oueHa gyropo4Hor TpeHaa
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M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.
* Ha ocHoBY mnokasaTterba CUCTEMCKOr cTpeca.

Paou ogpehumBarka cTone KOHTpaUMKIWMYHOr 3alTUTHOr Crioja Kanutana
3a Penybnuky Cpbujy, nopen oactynawa ydewha kpeguta y BAMN-y on
AYropoYyHoOr TpeHaa, y3eTu cy y ob3vp u gogaTHM ONMUMOHW MoKasaTesbu, y
cknagy ¢ Tadykom 436. crtaB 4. Opanyke O afekBaTHOCTM KanuTana.
KopuwheHn cy onuuMoHn nokasaTerbu npahewa KpeanTHe akTUBHOCTU KOju
OCIiMKaBajy KapakTepuctuke gomaher puHaHcujckor cuctema, a ogHoce ce
Ha TPXWUWTE HENOKPETHOCTN, CMNOSbHY HEepaBHOTEXY W Ha KpeTawa Yy
BGaHKkapCKOM CeKTopy.

2 Bugetu: Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on guidance for setting
countercyclical buffer rates (ESRB/2014/1), Annex Part II.
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Tp)KM lwTe HenoOKpeTHOCTU

[MokasaTerbn TpxuwTa HenokpeTHocTn 3a Penybnuky Cpbujy ykasyjy Ha
ornopasak OBOr cerMeHTa (oMHaAHCKjCKOT TpXULUTA.

[MpoceyHa uUeHa HeENOKpPeTHOCTU, MepeHa wuHaekcom DOMex 3a
Penybnuky Cpbujy, Ha Kpajy Tpeher Tpomecedja 2018, Ha mehyroguwHem
HWBOY, nopacna je 3a 2,3%, a y oaHoCy Ha npeTxogHo Tpomeceyje 3a 2,0%.

Y Tpehem Tpomecedjy 2018. rogunHe, nosehaH je n OpPoj NpoMeToBaHUX
HEeNoOKPEeTHOCTN N N3HOC CTaMbeHnX kpeauTa.Y HapeOHOM Mnepuoay o4vekyje
ce Jarbu pacT Tpaxhe 3a ctambeHuMM KpeguTuma 3axBarbyjyhu HacTaBky
pacTa 3apaja 1 3anocrneHocTu y NpMBaTHOM CEKTOPY M MOBOSbHUM YCrOBMMa
cTambeHor KpeauTupama.

padwmkoH 2. UHae ke LeHa He NOKPETHOCTU padwmkoH 3. UHae kcu 6poja nspatux go3sona
DOM ex HOBOTrpaaHe
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W3Bop: HauvoHanHa kopriopauuja 3aocurypate cTamBennx kpeaura. W3Bop: Penybnuukn 3aBog 3a CTaTUCTUKY.

Ha onopaBak rpaheBuHcKkor cektopa ynyhyje n 6poj usgatux gossona
HoBOrpagme, Koju je Ha Kpajy Tpeher Tpomecedja 2018. Behu 3a oko 5% Hero
Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe.

MpocevaH LTV pauno HOBOOAOOpPEHMX cTaMbeHuUX Kpeauta U garbe je
3HaTHO ucnof perynaTopHor Makcumyma og 80%:° n y Tpehem Tpomecedjy
2018. 3abenexeHa je BpegHOCT oBOr nokasaterba of 70,4%.4

3Y cknagy ca Oanykom 0 Mepama 3a o4yBare U jadare cTabunHoctn dpuHaHcmjckor cuctema (,CnyxbeHu
rnacHuk PC”, 6p. 34/2011 n 114/2017), kpeguT Koju je 06e3beheH XMnoTekomMm Ha HEMOKPETHOCTM MOXe Butn
opobpeH nog ycnosom fa u3Hoc kpeguta Huje Behn og 80% BpeOHOCTM Te€ HEMOKPETHOCTWU, OCUM ako ce
KpeouT ogobpaBa y OKBUpPY Mepa nogpLuke Apxase oapefeHnmM kaTeropujama pumanykux nuua, kaga KpeauT
He moxe 6uTtn Behu og 90% BpegHOCTM HEMOKPETHOCTH.

4 Mpema nogauuma HauuoHanHe kopropauumje 3a ocurypare crambeHux KpeouTa 3a HoBoomobpeHe
KpeauTe ocurypaHe kog Te Kopropauuje.



NMoka3aTerbu cnosbHe HepaBHOTeXe

Mobosbwarwe gomMahmx MakpOEKOHOMCKUX YCroBa CMakyje OCeTIbMBOCT
Ha pu3nke U3 okpyxewa. [lepuumt Tekyher padyHa je y npBux eBeT Meceum
2018. roguHe wn3Hocmo 1,5 munujapan eBpa. HeTto npunue cTpaHux
ANPEKTHUX MHBEeCTUUMja je y npBux geset meceum 2018. 6uo BUWN HErO y
MCTOM nepuoay nNpeTxogHe roanHe u U3HOCKo je npeko 1,8 munujapanm espa,
Npn 4Yemy Cy CTpaHe OUPEKTHE WHBECTMUMje A06pO pacnpocTpaweHe U
AonpuvHOcCe W3BO3HOM noTeHuujany 3emibe. Odekyje ce ga he npunus
CTpaHuX OupekTHUX uHBecTuumja y 2018. 3abenexutn Behu pact Hero vy
NpeTxo4Hoj roauHu n ga he 6utm 1 Buwe Hero OOBOSfbaH ha Mokpuje
nedonumt Tekyher payyHa.

MpadwmkoH 4. [Oe dmumnT Tekyher payyHa nnaTHor MpadmkoH 5. HeTo cTpaHe aupeKTHe MHBECTULMjE”
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*Op 2007. nopaum o u3Bo3y 1 yBo3y pobe umycnyra ycknaheHu cy ca
cMepHULama caapxaHum Yy MpupydHUKy 3auspaay nnarHor Gunaxca u
MefyHapoaHe uHBeCTUUMOHe nosvuuje 6p. 6 MM®-a. Moaaum 3a 2005. 1

*Op 2007. nopaum ou3BO3y U yBO3y pobe uycnyra ycknahenu cy ca
CMepHULLama caapxaiuM Yy TpupydHUKy 3a uspagy nnatHor Gunatca u
MehyHapoaHe MWHBECTUUMOHE nosuuuje 6p. 6 MM®-a. Moagaum 3a 2005. n
2006. npvkasaHu Cy npema MpeTXoAHO] MEeTOAOMNOrun.

2006. npvkasaH1 Cy npema NpeTXofHOj METOAONOoruin. -
“Mpouera HEC, Hosem6ap 2018, Mpouena HBEC, HoBemb6ap 2018.
W3Bop: Penybnuuku 3aBop 3a ctatuctuky u HapoaHa 6aHka Cpbuje. WM3Bop: Penybnuuku 3aeoa 3a ctatucTuky v HapoaHa GaHka Cp6uje.

OCHOBHM noka3saTerbm 6aHKapCKor ceKkrtopa

BaHkapckn cekTop je afekBaTHO KanuTanu3oBaH UM BUCOKO JIMKBMAAH.
Onapajyhm TpeHa HuBoa npobnematnyHux Kpeauta, Y3  OOCYCTBO
KOHUeHTpauuje ogpeheHux obnuka akTuBe Yy ©OaHKapCKOM CeKTopy U
3agoBosbaBajyhn cteneH KOHKypeHuuje, noTtephyje ctabunHoct GaHkapcKkor
ceKktopa.

'padmkoH 6. MokasaTe b afeKkBaTHOCTH IpacukoH 7. MpobneMatMyHM KpeanuTH
KanuTana (y yeuihe y y ky nHMM 6py TO kpeanTAMa, Y %)
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Perynaropky MUHAMYM W3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.



Ha kpajy Tpeher Tpomeceyja 2018, nokasatesrb agekBaTHOCTU KanuTana je
n3Hocuo 22,8%, WTO je 3HAaTHO M3Hapg perynatopHor MuHMMymMa (koju og 30.
jyHa 2017. roguHe nsHocu 8%).

LtD paumo, Tj. 0gHOC KpeauTa 1 genosuta, Ha Kpajy Tpeher Tpomeceudja
2018. 3agpxao ce Ha HMBOY Hwxem og 1, ogHocHO usHocmo je 0,89, wTo
yKkasyje Ha To ga ce OaHke y Behoj mepu ocnamwajy Ha gomahe, ctabunHe
n3sope nHaHcHMpama.

Yyewhe npobnematnyHMxX KpeauTta y YKynHUM kKpeautuma 6HaHkapckor
cekTopa HacTtaBuno je onagajyhmn TtpeHa Tokom 2018. roguHe n Ha Kpajy
Tpeher Tpomecedja 2018. Hawno ce Ha HuBOy oa 6,4%, wWTO je ucnof
NPEeTKPMU3HOI HMBOA W HAjHWKM HMBO OTKaL Ce npaTtum oBaj MoKasaTerb
KBanuteta aktmpe OaHaka. Cmanere ydelwha npobrnemMaTtnyHux kpeaguTa
BENIMKMM [O€efioM je pe3yntaT akTUBHOCTU CHNpOBEdAEHUX Y CcKnagy ca
CTpaTternjom 3a pewaBake npobnematnyHnx Kpeagmta W akUWMOHUM
nnaHoeuma Bnage u HapogHe 6aHke Cpbuje 3a cnpoBohewe oBe
cTpareruje.

OueHa cucrtemckor pusumka duHaHcujckor cuctema PenyG6nuke
Cpb6uje

[MokasaTerb CUCTEMCKOr CTpeca pas3BUjeH je C UuuWbeM [[a MnpenosHa
nepuoge MOBMLLEHOr CTpeca W HUBO CUCTEMCKOr pu3vka UHaHCKjCKor
cuctema Penybnuke Cpbuje. lNokasaTterb cuMcTteMckor ctpeca obyxeBata HU3
nokasaterba KoOju carnefasajy BenuvyuuMHy (UHaHCKjCKOr cTpeca Yy LWecCT
HajBaXXHUjUX cermeHaTa dmHaHcujckor cuctema Penybnuke Cpbuje: oeBnsHo
TPXULWITE, TPXULWITE OpPXaBHUX XapTuja oA BpPedHOCTU, TpXuUWTe HOoBUA,
TPXULWITE KanuTana, 6aHKapCcKkn cekTop 1 MefyHapo4HO OKpYXeHe.

pacukoH 8. KpeTame Moka3saTterba CUCTEMCKOr cTpeca U NpuKas gornpuHoca Haj3HavajHujux cakrtopa
pu3unka lNMokasaterby cUCTEeMCKOr cTpeca
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W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.



Y nepuogy oa centembpa 2017. no centembpa 2018. rogmHe, nokasaterb
CUCTEMCKOI CTpeca yKasyje Ha nepuo HUCKOT pusnka, C HUCKOM U
cTabMNHOM CUCTEMCKOM KOMIMOHEHTOM.

Y Toky Tpeher Tpomeceyja 2018. KpeTawa Ha AEBU3HOM TPXULUTY HUCY
3HaTHO YyTuuana Ha HMBO MoKasaTesba CUCTEMCKOr cTpeca. Takohe,
NOCTUTHYTU pe3ynTatn u goMahm MakpOeKOHOMCKWU MnokasaTesrbWu ykasyjy Ha
HU3aK HMBO (PUMHAHCUKJCKOr CTpeca Koju npousrnasv u3 jaBHUX (PUHaHcKHja.
[MpoceyHa BpenHocTt EMBI 3a Cpbujy je y Tpehem Tpomeceudjy 2018. buna
HMWKa 3a oko 12 6GasHMX MoeHa Hero y UCTOM nepuony NpeTxodHe rofauHe.
YbnaxaBawe MoOHeTapHe nonutuke HapogHe ©GaHke Cpbuje, ageksaTtaH
HMBO obaBe3He pe3epBe WM HUCKE KamaTHe CTOoMne Ha €BPOMNCKOM TPXULUTY
HoBUa obenexunun cy npeux peset meceum 2018. rognHe M MNOBOSHLHO
yTuuanu Ha gomahe TpXWLITE HOBLA, T€ CTOora OHO He MpeacTaBiba M3BOP
pu3MKka CUCTEMCKOr cTpeca y duHaHcumjckom cuctemy Penybnvke Cpbuije.
KpeTaka Ha TpXuWTy Kanutana TOKOM Tpeher Tpomecedja 2018. roanHe
HUCY Y 3HaATHOj Mepu yTuuana Ha HMBO CUCTEMCKOr cTpeca Y PMHaHCUjCKOM
cuctemy Penybnuke Cpbuje. KoHTuHympaHo yHanpehewe perynaTtopHux
Mepa Koje cnposoan HapoaHa 6aHka Cpbuje pesyntupano je noborbatem
peneBaHTHUX MokasaTerba OaHkapckor cektopa u 'y 2018. roanHu, wWTO je
CTBOPUNO M JoAaTHY OTNOPHOCT (PMHAHCUJCKOr CUCTeMa Ha noTeHuwjarHe
notpece. Pesyntatu MakponpygeHumjanHux cTpec-TectoBa 6OaHkapckor
cekTopa, koje HapoaHa 6aHka Cpbuje cnpoBoan TpomecedHo, noTephyjy aa
je 6baHkapcku cekTop Penybnnke Cpbunje ageksaTHO KanuTanmMs3oBaH U BUCOKO
nuksngaH. KpegntHu pejtuHr Cpbuje 3a oyropoyHo 3agyxmBawe y gomahoj un
CTpaHoj BanyTn Ha HuBoy ,BB” noTBpauna je pejTuHr areHumja Fitch Ratings,
y3 cTabunHe nsrneae 3a weroso Aarbe noborblwane. AreHuuja je notTepanna
pejTUHI Ha OCHOBY oueHe Aa he ekoOHOMCKa NoNuTUKa 1 'y HapeaHoM nepuoay
AONPUMHOCUTU OarbeM jayaky MaKpOEKOHOMCKMX MokasaTerba, yHanpehewy
NOCNoBHOI ambunjeHTa n CMarEeHY jaBHOr Ayra.

Huckn uvHnatopHn nputucuM, YycnewHo crpoBefeHa uckanHa
KOHCcONuaaumja n HactaBak CTPYKTYpHUX pedopmun, Behn Npunme CTpaHUX
AVPEKTHUX WHBECTUUMja, OrnpesHo ybnaxaBawe MOHeTapHe MonuTuke, Y3
ctabunaH GaHKapCKkM cuUcTem, MO3UTUBHO AOMNPUHOCE javyarwy OTMOPHOCTU
aomaher dwuHaHcujckor cuctemMa, a camMuMM TUM U MaKpOEKOHOMCKO]
cTabunHocTn semrbe.



