6. centembap 2018.

OBPA3JIOXKEHE 3A YTBPHUBAHKE CTOMNE KOHTPAUUKITUYHOI
SAWLTUTHOI CNOJA KAINMUTAIJIA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

N3BpwHn ogbop HapogHe 6aHke CpOuje je Ha ocHoBY YnaHa 14. ctaB 1.
Tayka 11) 3akoHa o HapogHoj 6aHuun Cpbuje (,CnyxbeHn rmacHuk PC”, 6p.
72/2003, 55/2004, 85/2005 — pap. 3akoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012,
14/2015 n 40/2015 — ognyka YC n 44/2018) n Ha ocHoBy Tauke 436. Ognyke
0 agekBaTHOCTU kanuTtana 6aHke (,Cnyx6enn rmacHuk PC”, 6p. 103/2016, y
narbem TekcTty: Ognyka O afekBaTHOCTM KanuTana), Ha CBOjoj cegHuuM
ogpxaHoj 6. centembpa 2018. roguHe, oany4ymo ga cTony KOHTpaUMKIUYHOr
3alTUTHOr cnoja kanuTtana 3a Penybnuky Cpbujy 3agpxwu y sucvndmn og 0%.

KoHTpauuKnnyHK 3aWTUTHM cnoj kanutana (y garbem Tekcty: CCyB)
npeacTasrba 404aTHU OCHOBHU aKUWMjCKM KanuTan koje cy 6aHke y obaBesn
Aa oapkaBajy nsHag nponucaHux perynaTtopHux MUHUMYMa Yy U3HOCY KOju je
jeAHaKk npousBoay HUXOBE pU3NYHE akTuBe U cneumduyHe ctone CCyB-a.
[MfpMeHOM OBOr WHCTPYMEHTa YyTuM4Ye ce Ha YybnaxaBarwe UMKINYHE
AWMEH3Mje CUCTEMCKOr pusnka, byoyhm pa ce wuMmMe TOKOM nepuoga
N3paxkeHor KpeaguTHOr pacTa cTBapa Ao4aTHU CIi0j OCHOBHOI aKLWjcKor
KanuTana, Koju Moxe 6utn ocnoboheH Kaga ce CUCTEMCKN puUsnum
Martepujanuayjy.

HapoaHa 6aHka Cpbuje, Ha TpomeceyHOM HMBOY, yTBphHyje ctony CCyB-a
3a Penybnuky Cpbujy, ysumajyhm y o0063Mp BpegHoCT pedepeHTHOr
nokasatesrba, Baxehe cmepHuue w npenopyke Esponckor opbopa 3a
CUCTEMCKN PU3MK W OcTane npPOMEHSbMBE KOje cmaTpa perieBaHTHUM 3a
npahewe UUKNnYHe OUMEH3nje CUCTEMCKOr pusnka. Y cknagy ¢ Tavykom 436.
cT. 2. n 3. Ognyke O agekBaTHOCTM KanuTana, OCHOBY 3a obpaudyH
pedepeHTHOr rnokasaTterba Ha OCHOBY Kora ce npouekyje notpebHa BUCUHA
ctone CCyB-a npeacrtaBrba oactynawe yvyewha kpeguta y BAMN-y on ceor
ayropodHor TpeHga. OpgpehmBawe ctone CCyB-a 3a Penybnuky CpOujy
ycarnaweHo je ¢ npenopykom 3a yTtsphuBawe ctone CCyB-a EBponckor
onbopa 3a cucrtemcku pusmk (ESRB/2014/1).

Ha [padgukoHy 1 npukasaHu cy ydewhe KpeOuTHE aKTUBHOCTU
HeapxxaBHOM cekTopy Yy BAlM-y, ayropoyHn TpeHa U OueHEeHO oAcCTynawe
yyewha kpeauta y BAM-y on csor ayropoyHor TpeHaa'. HakoH nepuopa
ekcnaHameHe kpeauTtHe aktuBHocTu o 2000. go 2008. rogmHe, kpajem 20009.

" Moyes og mapta 2018. rogvHe, ocHOBY 3a oGpadvyH peddepeHTHOr MokasaTerba 3a yTBphvBame crone
CCyB-a npegctaBrea ydewha kpeauta HegpxasHoMm cektopy y BAl-y, Aok je y npeTxogHOM nepuoay,
OCHOBY 3a oOpadyH npeActaBrbano ydvewhe nnacmaHa HegpxaBHoM cektopy y B[IArM-y, koju cy nopen
Kpeguta obyxBatanuM W gate Aeno3uTe, MHBECTUUMjEe, XapTuje o BpPedHOCTM M ocTana puHaHcujcka
CpeAcTBa, NoTpaxuBaka 3a kamaTy, HakHady 1 NPoBM3Knjy 1 ocTane nnacMaHe.



rognHe oactynawe ydewha kpeguta y BAlMN-y ywno je y 30HY HeratuBHUX
BpegHocTn. Ha ocHoBy nogartaka u3 jyHa 2018. roguHe, yyewhe yKynHuUX
kpeauta y BAIM-y naHocuno je 75,7%, AOK je oueweHa BpegHOCT oAcTynawa
oBor yyewha usHocuna —12,4 npoueHTHa noeHa. OueweHO oACTynakwe wu
AVHaMuUKa KpeTawa ydewha kpeguta y BAl-y ykasyjy Ha To ga ce OBO
ydyewhe Hanasu wucnog CBOr AYyropodHor TpeHZa W ga ynasm y asy
onopaeka, OQHOCHO Aa je oMHaHCWUCKM UMKNyc y ¢dasn y Kojoj 6mn yBohere
ctone CCyB-a usHag 0% morno 6utu orpaHumyaBajyhm dpaktop KpeauTHe
aKTMBHOCTU. Takohe, ouereHa BpPeOHOCT ofcTynawa ydewha kpeauta y
BOM-y Hanasu ce ucnon pedepeHTHe BPeAHOCTM of ABa NpOLIeHTHa noeHa?
N yKasyje Ha TOo Aa je pedpepeHTHM nokasaTtesb 3a yTephueare ctone CCyB-a
jeaHak 0%.

padpukoH 1. Yuyewhe ykynHux kpeguta y BAM-y n oueHa gyropoyHor TpeHaa
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Pagon oppehumBawa ctone CCyB-a 3a Penybnuky CpOujy, nopefn
oAactynawa ydyewha kpeauta y BAM-y oo gyropoyHor TpeHaa, y3eTu cy Y
063np 1 gogaTtHM OMUMOHM nokKasaTesbW, y ckragy ¢ Tadkom 436. ctas 4.
Opnyke o agekBaTHOCTM KanuTtana. KopuwheHn cy OnuMOHM nokasaTerbu
npahewa KpeguTHe aKTUBHOCTU KOjU OCIiMKaBajy KapakTepucTuke gomaher
doMHaHCUjCKOI CUCTEMA, a OAHOCE Ce Ha TPXWULITE HEMNOKPETHOCTWU, CMOSbHY
HepaBHOTEXY U Ha KpeTara y DaHKapCKOM CEKTopY.

TpXuULITe HENOKPETHOCTU

[MokasaTeren TpXuwTa HENnoKpeTHocTn 3a Penybnnky Cpbujy He ykasyjy
Ha akymynupawe pusnka, Beh Ha onopaBak OBOr cerMeHTa (puHaHcujckor
TPXULWTA.

[MpoceyHa LUeHa HenokpeTHOCTW, MepeHa uHAekcom DOMex 3a
Penybnunky Cpbujy, Ha kpajy gpyror Tpomecedja 2018. Ha mehyrognwHem
HMBOY HWxa je 3a 0,3%, OOK je y OQHOCY Ha NPeTXOAHO TpoMeceYje HuxXa 3a

2 BugeTtn: Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on guidance for setting
countercyclical buffer rates (ESRB/2014/1), Annex Part Il.
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2,9%. NMomeHyT Nag npoceyHe nNpoLeHeHe BPeaHOCTU HEMOKPETHOCTU He
3HayM ga je Taj TpeHA nocToju Ha rnobanHoMm HuBOY, Beh je nocrneguua
CE30HCKMX W pernoHanHux npomeHa, rae je Hajpehum nag 3abenexeH y
perMoHy UcTouHe u jy>kHe Cpbuje.

Y HapegHoOM nepuoady o4vekyje ce pacT Tpaxwe 3a crambeHum
Kpeautuma, 3axBarbyjyhM  HWKMM  KamaTHMM  cTornama, noBehaHoj
KOHKypeHuuju mehy 6aHkama, pacTy 3apaga, Kao M MOBOSbHUM KpeTahuma
Ha TPXULITY HEKPETHMHA.

padhmkoH 2. UHAEKC LeHa HEMOKPeTHOCTU padhmkoH 3. UHpQekcu 6poja nsgatux gossona
DOMex HOBoOrpagHe
(vHaekc, npocek 2002 - 2010 = 100) (vHaekc, 2017 = 100)
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W3Bop: HaunoHanHa koprnopauuja 3a ocurypake ctambeHux kpeauTa. W3Bop: Peny6nuyku 3aBof 3a CTaTUCTUKY

Ha onopaBak rpaheBuHcKkor cektopa ynyhyje n 6poj usgatux gossona
HoBOrpagwe, Koju je Ha Kpajy gpyror Tpomecedja 2018. Behu 3a oko 2,8%
Hero y UICToM nepuogy npeTxogHe roguHe.

MpoceyaH LTV paumo HoBoogobpeHux ctambeHux kKpeauTta n garoe je
3HaTHO ucnoa perynatopHor makcumyma on 80%?3 n y apyrom Tpomecedjy
2018. 3abenexeHa je BpeoHOCT OBOT nokasaTterba of 70,05%*.

NMoka3aTerbu cnosoHe HepaBHOTeXe

Moborbwawe goMahnx MakpOEKOHOMCKMX YCNoBa CMahyje OCeTibMBOCT
Ha puU3NKe U3 OKpyXewa. [lpema npenMMmuHapHuMm nogauuma, Tekyhu
aedouunt y npeoj nonosuHn 2018. nsHocuo je 5,4% bAlM-a, wto je 3a 0,7
NPOLIEHTHUX NOEHa HWXE HEero y UCTOM nepuoay nperxoaHe roguvHe. Heto
NPUMB CTPaHUX OUPEKTHUX WHBECTMUMja je Yy npBOj nonosuHu 2018. 6uo

3Y cknagy ca OanykoM 0 Mepama 3a o4yBare U jadare cTabunHoctn dpuHaHcmjckor cuctema (,CnyxbeHu
rnacHuk PC”, 6p. 34/2011 n 114/2017), kpeguT koju je 06e3beheH XMNoTekoM Ha HEMOKPETHOCTM MOXe 6utn
opobpeH noj ycrnoesom fa u3Hoc kpeguta Huje Behu og 80% BpeOHOCTM Te€ HEeMOKPETHOCTU, OCUM ako ce
KpeauT ogobpaBa y OKBUpPY Mepa nogpLuke Apase oapefeHnm kaTeropujama pumanykux nuua, kaga Kpegut
He moxe 6uTtn Behu og 90% BpegHOCTM HEMOKPETHOCTH.

4 MMpema nogauuma HauuoHanHe kopriopauuvje 3a ocurypare crambeHux KpeauTa 3a HoBoomobGpeHe
KpeauTe ocurypaHe kog Te Kopriopauuje.



HEeWTO BULIN HEro y UCTOM nepuoay npeTxodHe roauHe u usHocuo je 1,3
MuUnujapae eBpa, NpUM 4Yemy Cy CTpaHe [OUPEKTHE uHBecTuuuje a[obpo
pacnpocTpakeHe 1 OONpUHOCE WM3BO3HOM noTeHuujany semrbe. O4vekyje ce
Aa he HeTo npunuB CTpaHUX OUPEKTHUX WuHBecTuumja y 2018. roguHm
00e36eMTK NyHY NOKPMBEHOCT AeduunTa Tekyher padyHa.

pacpukoH 4. OedonumnT Tekyher pavyyHa nnaTHor
6unaHca*

pachmkoH 5. HeTo cTpaHe AupeKTHe uHBecTULmje*
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*0Opa 2007. nogaum o M3Bo3y 1 yBo3y pobe u ycnyra cy ycknahexu ca
CMepH1Lama caapxarnm y MpupyyHuky 3a nspaay nnatHor 6unaqca n
MehyHapogHe UHBecTUUMOHe nosvumje 6p. 6 MM®-a. Mopaaum 3a 2005. n
2006. npukasaHu cy npema NpeTxoAHOj METOA0MOIUjU.

**Mpouena HBC, asryct 2018. .
3Bop: Penybnuku 3aBog 3a ctatucTuky u HapogHa 6aHka Cpbuje

*0p 2007. nopaaum o U3Bo3y 1 yBo3y pobe U ycnyra cy ycknaheHnu ca
cMepHuLama cagpxaHum y MpupyyHuKky 3a uspagy nnaTtHor 6unaHca u
mehyHapoaHe uHBecTuUmoHe nosuuuje 6p. 6 MMd-a. Mopaum 3a 2005. n
2006. npukasaHu cy npema nNpeTxoAHoj MeToAoNormju.

** MpoueHa HBC, aBryct 2018.

W3Bop: Penybnunyku 3aBop 3a ctatuctuky n HapogHa 6aHka Cpbuje

OCHOBHM nokasaTerbu 6aHKapcKor cekTopa

BaHkapckn cekTop je agekBaTHO KanuTanuM3oBaH WM BUCOKO JIMKBUOAH.
Onapajyhm TpeHa HuBoa npobnemMatuyHux KpeauTta, Y3  OACYCTBO
KOHUeHTpauuje opgpeheHnx obnuka akTmBe Yy ©OaHKapCKOM CEKTOpY MU
3agoBorbaBajyhn cteneH KOHKypeHuuje, notephyje ctabunHoct GaHkapckor
cekrtopa.

Ha kpajy gpyror Tpomeceyja 2018, nokasaTerb afekBaTHOCTU KanuTana je
n3Hocuo 22,9%, WTo je 3HaTHO U3Hapg perynatopHor MuHuMyma (koju og 30.
jyHa 2017. rognHe nsHocu 8%).

padhmkoH 6. NokasaTter agekBaTHOCTH
kanuTana
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MpachukoH 7. MpoBnemMaTMYHKN KPeoUTH
(yuewhe y ykynHUM BpyTo kKpeguTuma, y %)
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PerynatopHu MUHUMYM

! WMaeop: Hapoana Banka Cpbuje.
M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

LtD paumo, Tj. ogHOC KpeauTa M AenosuTa, Ha Kpajy apyror Tpomeceyja
2018. 3agpxao ce Ha HMBOY HWXKeM of 1, WTO ykasyje Ha To aa ce BaHke y
Behoj Mmepu ocnamajy Ha gomahe, ctabunHe nssope oMHaHCUpaHsa.
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Yyewhe npobnematudHMX KpeauTta y YKynHUM Kpeautuma 6GaHkapckor
cekTopa HactaBuno je onagajyhu tpeHg Tokom 2018. rognHe u Ha Kpajy
apyror Tpomecedja 2018. Hawno ce Ha HuBoy on 7,8%, WTO je wucnoA
NpeTKpu3Hor HMBoa. CMmarere yyewha npobnemMaTnyHmux Kpeguta BENUKUM
AernoMm je pesyrntar akTMBHOCTU crnpoBefeHux y cknagy ca CrtpaTervjom 3a
pewaBsawe npobnemaTnyHMX Kpeguta M akuMoOHUM nnaHoBuma Bnage wu
HapogHe 6aHke Cpbuje 3a cnpoBohere oBe cTpaTteruje.

OueHa cuctemckor pusuka duHaHcujckor cuctema Penybonuke
Cpbuje

MokasaTerb cuctemckor ctpeca (y garbem Tekcty: NCC) pasBsujeH je ¢
Uurbem ga rnpernosHa nepuopae noBuLLIEHOT cTpeca U HUBO CUCTEMCKOT puU3mKa
domHaHcumjckor cuctema Penybnnke Cpbuje. ObyxBaTta HM3 NokasaTerba Koju
carnepgasajy BenMunHy (puHaHCKjCKOr cTpeca Yy WeCT HajBaXXHUjUX cerMeHarTa
duHaHcujckor cuctema Penybnvke Cpbuje: OEBU3HO TPXULITE, TPXULLTE
APXaBHUX XapTuvja O4 BPEeOHOCTWU, TPXULUTE HOBUA, TPXULWTE KanuTtana,
BGaHKkapckn cekTop U MefyHapogHO OKpYyXeHe.

Y nepwuoay og jyHa 2017. oo jyHa 2018. roguHe, NCC ykasyje Ha nepuoa
HUCKOI pu3unKa, C HUICKOM U CTabnTHOM CUCTEMCKOM KOMMOHEHTOM.

[pacukoH 8. Kpetame MNokazarerba cucTeMcKor cTpeca U NpuMKas AonpuHoca Haj3HavyajHujux dakTopa
pu3uka MNokasarerby cMcTeMCKOr cTpeca
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HacTtaBak 6naror jayaka guHapa npema eBpy W KpeTawa Ha AEBU3HOM
TPXKULWTY gonpuHenn cy Huckom HmBoy CC-a u TokoMm gpyror Tpomeceuja
2018. lMpoceyHa BpegHocT EMBI 3a Cpbujy y apyrom Tpomecedjy 2018, y
OAHOCY Ha UCTWU nepuon NpoLunie roanHe, HMXKa je 3a oko 65 Ba3Hux noeHa,
WwTo Takohe noteBphyje Oa je npemuja pusmka 3emrbe, Mako HewTo n3Hapg
peKoOpOHO HUCKUX BPeOHOCTU Koje je ©Oenexuna y jaHyapy, W p[parbe
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penatMBHo Hucka. Takohe, ybnaxaBawe MOHeTapHe NONUTUKe, afdekBaTaH
HMBO obaBe3He pe3epBe W HUCKe KaMaTHe CToMe Ha eBpPOTPXULITY HOBUA
obenexunn cy noyetak 2018. rogMHe M MOBOSBHO YyTUUanNM Ha gomahe
TpXUWTE HoBUA. KpeTakba Ha TPXULUTY KanuTana TOKOM Apyror Tpomeceuja
2018. roguHe HUCY Yy 3Ha4ajHOj Mepwn yTuuana Ha HUBO CUCTEMCKOr cTpeca Y
uHaHcujckom cuctemy Penybnuke Cpbuje. Cuctemcks npuctyn u
KOHTUHYMpaHO YyHanpehewe perynatopHux mepa Koje crnpoBogu HapopgHa
baHka Cpbuje pesyntupanu cy nobosbllakeM perieBaHTHUX MoKasaTerba
BGaHkapckor cektopa, WTO je CTBOpWUNO [oAaTHY OTMOPHOCT (pUHaHCujcKor
cMcTeMa Ha noTeHuumjanHe noTpece. Pesyntatm MakponpyaeHumnjanHux
cTpec-TecTtoBa H6aHkapcKkor cektopa, Koje HapogHa 6aHka Cpbuje cniposoan y
TpOMeceyHoj AnHamuum, notephyjy Oa je baHkapcku cektop Penybnvke
Cpbuje apgekBaTHO KanuTanuMs3oBaH W BUCOKO nukBuaaH. [loborbliane
MNOCMOBHOI M WHBECTULUMOHOr ambujeHTa, Kao U CMakeHe YHyTpallke U
CrorbHe HepaBHOTexe AonpuHoce nosehawy oTnopHoctn Cpbuje Ha
eBeHTyarliHe HeraTuBHe yTuuaje n3 mehyHapoLHOr OKpyXehsa.

Huckn nHpnatopHn nputucum, gocnenHo cnposohewe mepa uckanHe
KOHconuaaumje n CTPYKTYpHUX pedopmu, Beha cnpeMHOCT MHBEeCTUTopa 3a
ynarakwea y Cpbujy, koja ce ornega y npunuey Kanutana, ybnaxaBawe
MOHETapHe nonuTuke, Y3 cTabunaH 6GaHKkapCckM CUCTEM, MNO3UTMBHO
AOnNpuHOCe javyarwy OTMOPHOCTM Aomaher puHaHCcujckor cuctema, a camum
TUM 1 MaKpOEKOHOMCKO] CTabUMHOCTUN 3eMIbe.



