7. peuembap 2017.

OBPASJIOXKEHE 3A YTBPHUBAHKE CTOMNE KOHTPAUUKITUYHOT
3ALUTUTHOTI CITOJA KAMNMUTANA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

N3BpwHn ogbop HapogHe 6aHke CpOuje je Ha ocHoBY YnaHa 14. ctaB 1.
Tayka 11) 3akoHa o HapogHoj 6aHuu Cpbuje (,Cnyxb6eHun rnacHuk PC*, 6p.
72/2003, 55/2004, 85/2005 - pgp. 3akoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012,
14/2015 n 40/2015 — ognyka YC) m Ha ocHoBy Tadke 436. Ognyke o
agekBaTHOCTM KanuTana 6aHke (,Cnyx6eHun rnacHuk PC”, 6p. 103/2016, y
aarbem TekcTy: Ognyka O afekBaTHOCTW KanuTana), Ha CBOjoj ceaHuum
ogpxaHoj 7. geuembpa 2017. rognHe, o4nyy4Mo ga CTorny KOHTPaUMKIIUMYHOr
3alTUTHOTr croja kanutana 3a Penybnuky Cpowjy 3agpxu y BucuHm og, 0%.

KoHTpaumknuyHu 3awTtntHn cnoj kanutana (y pgarsem Tekcty: CCB)
npeacraBrba 404aTHM OCHOBHM akUMjCKM KanuTan koje cy 6aHke y obaBesu
Aa ogpxasajy u3Hag nponucaHux perynaTtopHUx MUHMMYMa Yy U3HOCY KOju je
jedHaK rnpou3Body HWXOBE pU3NYHE akTMBe U cneuuduyHe cTore
KOHTPaUMKIUYHOr 3alUTUTHOr crioja kanutana. NpumeHoM oBOr MHCTPYyMeHTa
yTuye ce Ha ybnaxasare LMKNNYHEe OMMEH3Nje cUcTeMCKor puauka, 6yayhu
[a ce HMMe TOKOM nepuoga M3paxeHor KpeauUTHOr pacTta cTBapa Ao4aTHU
CNoj OCHOBHOI aKuujcKor kanuTana, Koju Moxe Outu ocnoboheH kaga ce
CUCTEMCKU pU3nLN MaTepujannayjy.

HapogHa 6aHka Cpbuje yTBphyje Ha TpomecedHoM HMBOY cTony CCB-a 3a
Penybnuky Cpbujy, yaumajyhm y 063mp BpeaHocT pedepeHTHOr nokasarterba,
Baxxehe cmepHuue n npenopyke EBponckor ogbopa 3a CUCTEMCKM PUSKK U
ocTane nNpPOMEHIbUBE Koje cmaTpa peneBaHTHMM 3a npahewe UMKnyHe
AWMEH3Mje CUCTEMCKOr pu3nka. Y ckragy ¢ Tadykom 436. cT. 2. n 3. Ognyke o
afleKkBaTHOCTU KanuTana, OCHOBY 3a obpayyH pedepeHTHOr nokasaTterba Ha
OCHOBY Kora ce npouemwyje notpebHa BucuHa ctone CCB-a npegcrasrba
oactynawe Yyyewha kpeguta y BAMN-y og cBor AgyropoyHor TpeHAaa.
OppehuBarwe ctone CCB-a 3a Penybnuky Cpbujy ycarnaweHo je c
npenopykom 3a yTephuBawe ctone CCB-a EBponckor ogbopa 3a CUCTEMCKM
pu3unk (ESRB/2014/1).

Ha [padukoHy 1. npukasaHun cy ydewhe KpeguTHEe akTUBHOCTU
HeapxaBHOM cekTopy Yy BAl-y, ayropoyHn TpeHg M OueHeHO oAcCTynawe
ydewha kpeaunta y BIl-y oo csor gyropoyHor TpeHaa. HakoH nepuopa
eKkcnaH3neHe kpeamtHe aktnsHocTu of 2000. go 2008. roguHe, kpajem 2009.
roguHe oactynawe ydewha kpeguta y BIMN-y ywno je y 30Hy HeraTuBHUX
BpeoHocTn. Ha ocHoBy nopataka u3 centembpa 2017. roguHe, ydewhe
YKYNHUX KpeauTa y 6pyTo gomahem npowusBony mMsHocuno je 76,3%, OOK je
oLeHeHa BpeaHOCT oacTynawa oBor yyewha msHocuna —14,0 NpoueHTHUX
noeHa. OuereHO oCcTynawe U JMHaMuKa KpeTawa yyelwha kpeauta y bpyTo



Aomahem npousBofy ykasdyjy Ha To ga ce 0BO ydewhe Hanasu ucnopg csor
AYyropoyHOr TpeHga W fa ynasu y asdy onopaBka, OOHOCHO pJa je
oMHAHCH|CKN UMKNyC y hasmn y Kojoj bm yBohere cTone KOHTpauMKIUYHOr
3alWwTUTHOr cnoja kanutana usHag 0% morno 6utn orpaHudasajyhmn caktop
KpeouTHe akTuBHOCTU. Takohe, oueweHa BpeOHOCT oAcTynawa Yyyewha
kpeguta y BAlN-y Hanasu ce ncnoa pegepeHTHe Bpe4HOCTU o4 2 NpoueHTHa
noeHa' n ykasyje Ha To Aa je pedepeHTHI nokasaTterb 3a yTephuBare cTone
CCB-a jegHak 0%.

MpadmkoH 1. Yyewhe ykynHux kpeauta y BAMN-y n oueHa gyropoyHor TpeHaa
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Paou ogpehmBarwa cTone KOHTPaUMKIWMYHOr 3alTUTHOr Crioja KanuTtana
3a Penybnuky Cpbujy, nopen oactynawa ydyewha kpeguta y BAMN-y oa
AYropoyHOr TpeHaa, y3eTu cy y ob3vMp M g4ogaTHM ONuUMOHWM MoKasaTerbu, y
cknagy c Tadykom 436. ctaB 4. Opnyke O agekBaTHOCTM Kanutana.
KopuwheHu cy onumoHu nokasaTerbu npahewa KpeauTHe akTUBHOCTU KOjw
OCIiMKaBajy KapakTepuctuke gomaher puHaHcujckor cuctema, a ogHoce ce
Ha TPXULWTE HEMNOKPETHOCTU, CMNOSbHY HEepPaBHOTEXY W Ha KpeTawa Yy
BGaHKapcKoM CeKkTopy.

TpXuULITe HENOKPETHOCTU

[MokasaTerbn TpXuUWTa HEMOKPETHOCTUN 3a Penybnnky Cpbujy He ykasyjy
Ha akymynupawe puauka, Beh Ha ornopaBaK OBOr cermMeHta (puHaHCcujcKor
TpXULWITA.

[MpoceyHa uUeHa HenokpeTHocTU, mepeHa uHgekcom DOMex 3a Cpoujy,
Ha Kpajy Tpeher Tpomecedja 2017. Ha mMehyroanwHem HMBOY je Buwla 3a
0,15%, OoK je y 0QHOCY Ha NPeTXoa4HO TpoMeceyje gowso Ao naga og 1,04%.
Wmajyhm y Bugy onagajyhm TpeHa kamaTHUMX cTona, noborbliarwe
MaKpOEKOHOMCKMX doyHOaMeHaTa, pacT 3arnocrieHocTM W 3apajga Yy
NPMBaTHOM CEKTOPY Kao M MOBOSbHUjA KpeTakba Ha TPXULITY HEeKPEeTHMHa,

! Bunetn: Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on guidance for setting
countercyclical buffer rates (ESRB/2014/1), Annex Part II.
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pacT Tpaxwe 3a cTamMbeHuM KpeauTumMa HacTaBibeH je u Yy Tpehem
Tpomeceuyjy 2017.

Ha onopaBak rpaheBuHckor cektopa ynyhyje n 6poj usgatux [o3Bosia
HoBOrpagh-€ Koju je Ha Kkpajy Tpeher Tpomecedja 2017. Behun 3a oko 22,5% y
OZHOCY Ha UCTY Nepunop npoLuse roguHe.

padunkoH 2. UHAeKE LeHa HEMOKPETHOCTH pacukoH 3. UHpekcm Gpoja nsgatux gossona
DOMex HoBoOrpagwe
(MHpeke, mpocek 2002 - 2010 = 100) (MHpexkc, 2015 = 100)
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YKynHo 3rpage Ocrane rpahesuHe

M3Bop: HaunoHanHa kopropauuja 3a ocurypare ctambeHunx kpeanTa. W3Bop: Peny6nuyku 3aBoa 3a CTaTUCTUKY

[MpoceyaH LTV paumo HoBoogobpeHux ctamBeHux KpeauTta U garbe je
3HaTHO Mcrnog perynatopHor makcumyma of 80%° u y Tpehem Tpomeceujy
2017. 3abenexeHa je BpeAHOCT OBOr Noka3aTerba of 69,79%°.

NMokasaTerbn cnosbHe HepaBHOTEXe

[MNoborbwake gomahnx MakpOEKOHOMCKMX yCrioBa CMawyje OCeTIbUBOCT
Ha pu3nMke n3 okpyxewa. Mako je y npsom Tpomecedjy 2017. ocTtBapeH
HewTo Behn gedmumnt Tekyher padyHa nnatHor GunaHca, ycnen cmaweHor
n3Bo3a M nosehaHor yBo3a eHepreHarta, y Apyrom n tpehem Tpomeceujy je
AOWNO OO MOBOSbHUUX KpeTawa Ha Tekyhem padvyHy nnatHor 6unaHca.
Hedunumt Tekyher padyyHa je y npBa Tpu Tpomecedja 2017. roanHe U3HOCKO
1,22 mnpa eBpa.

Y npBa Tpu Tpomecedja 2017. roanHe HETO NPUINB CTPaHUX OANPEKTHUX
WHBecTMUMja je nsHocumo 1,64 Mnpa eespa M OMO je ycMepeH NpeTexHo Yy
cekTope pasmeHrbuBux Aobpa. Ouekyje ce ga he HeTO NpUNMB CTpPaHUX
AVNPEKTHUX uHBecTuumja y 2017. roguHm 6GuTM BUWE HEro AO0BOSbaH Aa
nokpuje gedpunumt Tekyher padyHa.

2y cknagy ca Ognykom 0 Mepama 3a ovyBahe U jadame CTabunHocTn uHaHcujckor cuctema (,Cnyxbenn
rnacHuk PC”, 6p. 34/2011), kpeauT Koju je o6e3beheH XMnoTekom Ha HEMOKPETHOCT MoXe BuTn oqobpeH nog
yCroBOM a usHoc kpeauta Huje Behin oa 80% BpeaHOCTU Te€ HEMOKPETHOCTH.

® MNpema nopauuma HaunoHanHe KopriopauMje 3a ocurypare CTambBeHux KpeauTa 3a HOBOOAOGpPeHe
KpeauTe ocurypaHe Ko Te kopnopaduje.



MpacbukoH 4. Aedomunt Tekyher pavyHa MpacpukoH 5. HeTo cTpaHe AMpekTHe

nnaTtHor 6unaHca UHBeCcTULIMje*
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* Op 2007. nogaum o M3Bo3y 1 yBo3y pobe U1 ycryra cy ycknaheHu ca *Op 2007. nogaum o M3Bo3y v yBo3y pobe 1 ycnyra cy ycknaheHu ca
cMepHuuama cagpxaHum y MNpupyyHuky 3a napaay nnaTtHor 6unaHca cMepHWLama cagpxaHum y MpupyyHuKy 3a uspagy nnatHor 6unaHca u
1 MehyHapoaHe UHBecTUUMOoHe no3uunje 6p. 6 MM®-a. Mogauu 3a MefyHapoaHe uHBecTuumoHe nosuuuje 6p. 6 MM®-a. Mogaum 3a 2005.
2005. n 2006. npukasaHu cy npema nNpeTxoAHoj MeToAoMNormju. 1 2006. npuka3aHu cy npemMa NpeTxoAHOj MeToAoMNormju.
**Mpouena HBC, HoBembGap 2017. ** Npouexa HBEC, HoBembap 2017.
MaBop: Peny6nunukn 3aBoA 3a cTaTucTuky n HapoaHa 6aHka Cp6uje M3Bop: Peny6nnukv 3aBog 3a ctatuctuky v HapoaHa 6aHka Cp6uje

OcCHOBHM noka3sarterbmu 6a|-||<apcxor CeKTopa

BaHkapcku cekTop je agekBaTHO KanuTanu3oBaH M BUCOKO JIMKBMAAH.
Onagajyhm TpeHg HuBoa npobnemMatvyHUX KpeguTta, Y3  OA4CYCTBO
KOHUeHTpaumje ogpeheHnx obnuvka akTmBe Yy ©OaHKapCKOM CEKTopy U
3agoBosrbaBajyhm cteneH KOHKypeHuuje, noTBphyje ctabunHoct GaHkapcKor
ceKkTopa.

Ha kpajy Tpeher Tpomeceyja 2017. nokasatesb afjiekBaTHOCTU KanuTana je
n3Hocuno 22,5%, WTOo je 3HaTHO MU3Hapg perynatopHor muHumyma (koju og 30.
jyHa 2017. roguHe nsHocu 8%).

padhmkoH 6. NMokasaTers ageKkBaTHOCTU KanuTtana pacukoH 7. MpobnemaTuyHu KpeauTU
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PerynaTtopHu MUHUMYM
M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje. M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

LtD paumo, OOHOCHO OOHOC KpeauTa M Aenosvta, Ha Kpajy Tpeher
Tpomecedja 2017. 3agpao ce Ha HMBOY HMXeM o 1, WTO ykasyje Ha To Aa
ce OaHke y Behoj mMepu ocnawajy Ha agomahe, cTabunHe u3Bope
dMHaHCUpaHa, Kao LWTO Cy AENO3nNTH.

Yyewhe npobnemaTudHUX KpeauTa y YKYNHUM Kpeautuma 6GaHkapckor
cekTopa Hactasuro je onagajyhu tpeHg tokom 2017. roonHe n Ha kpajy T3
Hawmno ce Ha HuBoy of 12,2%, LWITO je HajHMXM HMBO OBOr MokasaTerba Yy
NOCTKpM3HOM nepuogy. Cmamene ydvewha npobrnemMatuyHux Kpegurta je
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BESIKUM [OeSqioM pes3yntaT akTUBHOCTM CMNpoBedeHuX Yy Ccknagy ca
CtpaTernjom 3a pewaBarwe MpobriemMaTUdHnX Kpeguta W akUMOHUM
nnaHosnma Bnage n HBC 3a cnpoBohewe oBe cTparteruje.

OueHa cucrtemckor pusuka ¢uHaHcujckor cuctema Penybnuke
Cpbuje

[MokasaTerb cuctemckor ctpeca (y naroem Tekcty: NCC) passujeH je ¢
UurbeMm ga uaeHTUudukyje nepuone MNoBULLEHOr CTpeca U HMBO CUCTEMCKOr
pusmka domHaHcnjckor cuctema Penybnuke Cpbuje. NCC obyxBata HU3
nokasaTterba Koju carnegasajy BesniMuMHy OUHAHCWUCKOr cTpeca Yy LecCT
HajBaXXHWjUX cermeHaTta dpuHaHcujckor cuctema Penybnnke Cpbuje: oeBu3Ho
TPXKULWITE, TPXULWITE OpPXaBHUX XapTuja o4 BPeaHOCTU, TpXuUWTe HOBLA,
TPXULWITE KanuTana, 6aHKapCcKn cektop 1 MefyHapo4HO OKpYXKeHse.

MCC je y nepuoay centembap 2016 — centembap 2017. roanHe ykasmBao
Ha nepuog HWCKOr pu3nka, ca CTabuimHOM W HUCKOM CUCTEMCKOM
KOMMOHEHTOM.

"padpukoH 8. KpeTame lNMokasaTeroa cucteMcKor ctpeca v npukas AonpuHoca HajsaHavyajHujux chakropa pusmka
MNMoka3aTerby cucTemckor cTpeca
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Tpehe Tpomeceuje 2017. rognHe oanukoBana je anpeuuvjaumja geBU3HOT
Kypca auHapa, y3 pegosHe nHtepseHumje HBC Ha cTpaHu KynoBuHE OeBu3a.
Kpetakba Ha TpXUWTY OpxaBHMX XoB ykasumBana Cy Ha HU3aK pPU3MKK
3axBarbyjyhm 60/bUM MaKpOEKOHOMCKUM u3rneguma, noborbllaky jaBHUX
uHaHCKja, Kao M CHWXeHoj npemuju pusmka Penybnuke Cpbuje, koja je
AO0CTUrNa HajHWXM HUBO Of Kafa ce npaTtu. PenaTtMBHO HUCKE KamaTHe cTone
N pgocnegHa MoHeTapHa nonutuka HapogHe GaHke Cpbuje gonpuHene cy
cTabunHocTn TpXKUWwTa HoBUA. KpeTarwa Ha TPXKULLUTY KanuTana Tokom Tpeher
Tpomecedja obenexuo je 6naro pactyhm TpeHng wHoekca BELEX1S.
Pesyntatn makponpyaeHumjanHux ctpec-TectoBa GaHKapcKor cekTopa, Koje
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HapoaHa 6aHka Cpbuje cnpoBoau y TPOMECEYHO] AnHaMuum, NnoTephyjy aa je
B6aHkapcku cektop Penybnuke Cpbuje agekBaTHO KanuTanu3oBaH U BMCOKO
nukengaH. Cmarerwe yHyTpallhe U CMofbHE HepaBHOTEXe AONpuHeno je
nosehawy OTMOPHOCTU 3eMIbE€ Ha pusnke n3 MehyHapoOHOr OKpyXeka.
NHpoekc obBesHuua TpxuwTa y HacTajawy, EMBI Composite nmao je y
nocmaTtpaHoM nepuony onagajyhu tpeHa, a npemuje pusmka sehuHe semara
Yy PpervMoHy cy 3abenexwune suweroguwtwe MuHMMmyme. Uy Tpehem
Tpomecedjy 2017. HacTaB/beHa je OMBEPreHTHOCT MOHETaApPHUX MNONnTUKA
Boaehux ueHTpanHux 6aHaka. ®E[ je Tokom Tpeher Tpomeceuvja 2017.
rognHe 3agpXao UurbaHu pacroH pedepeHTHe kamaTHe ctone, Aok je ELB
HacTaBura ca BoheweM ekCnaH3MBHE MOHEeTapHe MonuTuke.

Huckn nHnatopHu nputucumn, gocnegHo crnposoherwe Mmepa doucKarnHe
KOHCconupaumje Uu CTPYKTYpHUX pecopmu, ybnaxaBawe MOHeTapHe
nonuTuke, y3 ctabmnaH 6aHkapCckM CUCTEM MO3UTUBHO LOMPUHOCE jayvamby
OTNOPHOCTM gomaher dwWHaHCWjckOr cuctema, a camMMm TUM U
MaKpOEKOHOMCKOj CTabUITHOCTM 3eMIbE.



