OBPASJIOXEHE 3A YTBPHUBAHE CTOMNE KOHTPAUUKITUYHOI
3AWUTUTHOTI CITOJA KAMUTANA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

N3BpwHn ogbop HapogHe 6aHke Cpbuje je Ha ocHoBy unaHa 14. cTtaB 1.
Tayka 11) 3akoHa o HapoaHoj 6aHun Cpbuje (,Cnyxb6eHun rnacHuk PC*, 6p.
72/2003, 55/2004, 85/2005 — pap. 3akoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012,
14/2015 n 40/2015 — ognyka YC) m Ha ocHoBy Tadke 436. Ognyke o
agekBaTHoOCTU kKanuTtana ©anke (,CnyxbeHun rnacHuk PC”, 6p. 103/2016, y
aarbem Tekcty: Oanyka o agekBaTHOCTUM KanuTtana), Ha cegHuUM OapKaHoj 7.
centembpa 2017. roguHe, oany4yMo ga CTONy KOHTPAUUKIIMYHOI 3aLlUTUTHOr
cnoja kanutana 3a Penybnuky Cpbujy 3agpxu y BucuHm og 0%.

KoHTpaumknuyHn 3awTtntHn cnoj kanutana (y garbem Tekcty: CCB)
npeacraBrba 404aTHM OCHOBHM akUMjCKM KanuTan koje cy 6aHke y obaBesu
Aa ogpxasajy u3Hag nponucaHnx perynaTtopHMx MUHMMYMa Yy U3HOCY KOju je
jedHaK rnpou3Body HWUXOBE pU3NYHE akTMBe W cneuuduyHe cTore
KOHTPaLUMKITMYHOr 3alITUTHOr crioja KanuTtana. [lpMmeHOM OBOr MHCTPYMEHTa
yTuye ce Ha ybnaxaBare LMKNNYHEe OAMMEH3Nje CUCTEeMCKOr puauka, 6yayhu
Aa ce wbUMe TOKOM nepuofa uspaxKeHor KpeguTHOr pacta cTBapa LoAaTHM
CINOj OCHOBHOI akuujckor kKanuTana, Koju mMoxe 6utm ocnoboheH kapa ce
CUCTEMCKU pPU3MLN MaTepujanunayjy.

Ctony CCB-a 3a Penybnuky Cpbujy HapogHa 6aHka Cpbuje yTBphyje Ha
TPOMECce4yHOM HuBOy, Yy3umajyhm y o063up BpegHoCT pedepeHTHOor
nokasatesba, Baxehe cmepHuue wn npenopyke EBponckor ogbopa 3a
CUCTEMCKM PU3MK U OcCTasne MNpPOMEHSbUBE KOje cmaTpa peneBaHTHUM 3a
npahewe UUKNnYHe OUMEH3nje CUCTEMCKOr pusnka. Y cknagy ¢ Tavykom 436.
ct. 2. n 3. Ognyke O afekBaTHOCTW KanuTana, OCHOBY 3a obpayyH
pedepeHTHOr nokasaTterba Ha OCHOBY Kora ce npouemnyje notpebHa BucuHa
ctone CCB-a npeacrtasrba oactynawe ydyewha kpeauta y BAlN-y on ceor
AyropoydHor TpeHga, Tj. ja3 ydewha kpeguta y BIAMM-y. OgpehmnBawe ctone
CCB-a 3a Penybnuky Cpbujy ycarnaweHo je ¢ npenopykomMm 3a yTBphuBame
ctone CCB-a EBponckor ogbopa 3a cuctemckn pusmk (ESRB/2014/1).

Ha [padukoHy 1. npukasaHun cy ydewhe KpeauTHEe akTUBHOCTU
Heap>xaBHOM cektopy y BMAl-y, oyropoyHu TpeHg n oueweHu ja3 ydewha
kpeauta y BAll-y. HakoH nepuoga ekcnaH3vBHE KpeauTHE aKTUBHOCTU Y
nepunoay 2000-2008. roguHe, og kpaja 2009. rogmHe ja3 yyewha YKYynHUX
KpeaouTta y peanHomMm BAl-y uma HeratneHe BpegHocTu. [Npema nogaumma 3a
jyH 2017. roguHe, ydewhe ykynHux kpeguta y BAI-y je nsHocuno 75,5%, ook
je ouen-eHa BpeHOCT ja3a oBor yyelwha nsHocuna —14,7 npoueHTHUX MNOoeHa.
OuenseH ja3 yyewha kpeguta y BAN-y ykasyje Ha TO ga je TpeHyTHO yyewhe
kpeguta y bBAlN-y wucnog cBor AyropoyHor TpeHda, OOHOCHO aa je
oMHAHCU|CKN LUMKNYC Yy ha3n y Kojoj 6n yBohewe cTone KOHTpauMUKIIMYHOr
3awTUTHOr cnoja kanutana usHag 0% morno 6utn orpaHuyaBajyhu akTtop



KpeouTHe akTuBHOCTU. OuereHa BpeaHOCT jasa ydvewha kpeguta y bOMM-y
ncnop je pedpepeHTHe BpeaHOCTH of 2 NpoLeHTHa noeHa’ n ykasyje Ha To ga
je pethepeHTHM NokasaTterb 3a yTephuBane ctone CCB-a jegHak 0%.

padmkoH 1. Yyewhe ykynHux kpeauta y BAMN-y n oueHa ayropoyHor TpeHAaa
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KpW3HM nepuop*® Jas (a.c.)

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje
*Ha ocHosy NCC

Paon ogpehmBarwa cTone KOHTPaUMKNWUYHOr 3allTUTHOr Crioja KanuTtana
3a Penybnuky Cpbujy, nopen jasa ydvewha kpeouta y BAl-y, ysetn cy y
003vp 1 gogaTtHM ONUMOHM MNokasaTesbu, Yy cknagy ¢ Tadkom 436. ctaB 4.
Opnyke o apgekBaTHOCTM KanuTana. KopuwheHn cy onuMoHM nokasaTerbu
npahewa KpeauTHe akTUBHOCTWU KOjU OCNUKaBajy KapakTepuctuke gomaher
doMHaHCKjCKOr cucTemMa, a 0gHOCe Ce Ha TPXMULUTE HEMOKPETHOCTU, CMOSbHY
HepaBHOTEXY U Ha KpeTaha Y GaHKapCKOM CEKTOpY.

Yyewhe ykynHux kpeguta y BAM-y (n.c.) JegHoctpanu HP cunTep (n.c.)

TpXuULLUTe HENOKPETHOCTU

[MokasaTerbn TpXULWITA HENOKPeTHOCTN 3a Penybnuky Cpbujy He ykasyjy
Ha akymynupawe pusuka, Beh Ha onopaBak OBOr CermMeHTa (puHaHcujckor
TpXULWITA.

[MpoceyHa LeHa HenokpeTHocTU, mepeHa uHaekcom DOMex 3a Cpbujy,
Ha Kpajy gpyror Tpomecedja 2017. Ha mehyroguwHeM HUBOY je BulIA 3a
0,8%, OOK je y ogHOCY Ha NPeTXo4HO TpoMecedje aowso 4o naga og 2,65%.
Nmajyhm y Buay onagajyhm TpeHg KamaTHMX cTtona v noborbluake
MaKpOEKOHOMCKMX doyHOameHaTta, NnocToju noTeHumjan 3a pdarbu  pacTt
TpaxHe 3a cTambeHnM KpegmTmma.

Bbpoj nspgatux gossona HoBorpaamwe je Ha Kpajy gpyror Tomecedja 2017.
Behu 3a oko 34% y o4HOCY Ha UCTU Nepuos NpoLune roguHe.

MpoceyaH LTV paumo HoBoogobpeHux ctamBeHux kKpeauTta n garoe je
3HaTHO UCMOA, perynaTtopHor makcumyma of 80%” u y Opyrom Tpomeceujy
2017. 3abenexeHa je BpeAHOCT OBOr NnokasaTesba o 71 3%

! Bunetn: Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on guidance for setting
countercyclical buffer rates (ESRB/2014/1), Annex Part II.
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padhmkoH 2. UHAEeKC LileHa HeMOKPeTHOCTH padmkoH 3. UHpekcn Gpoja nspatnx gossona
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W3Bop: HaunoHanHa kopnopauuja 3a ocurypare ctambeHux kpegura. W3Bop: Penybnuyku 3aBoa 3a CTaTUCTUKY

lNMokasaTerbu cnosbHe HepaBHOTeXe

Mo6orbwarwe gomMahmx MakpOEeKOHOMCKUX YCIloBa CMakbyje OCeTIbUBOCT
Ha pusnke U3 okpyxewa. Kao pesyntaT nobosbluawa TProBUHCKOr bunaHca,
TokoMm 2016. rogMHe HacTaBrbeHO je CMakere ydvewha geduumnta Tekyher
padyHa nnaTtHor 6unaHca Ha 4% B[[l1-a, konuko je naHocuno Ha kpajy 2016.
roonHe. Mako je y npBoM Tpomecedjy ocTBapeH HewTo Behu peduuunt
Tekyher padyyHa nnaTHor GunaHca, ycrneq cmakweHor u3sosa, Te rnosehaHor
yBO3a eHepreHaTta, ca [ONackoM Tonsvjer BpeMeHa W CMaheHor yBo3a
eHepreHaTa n anBepcudmnKoBaHOr pacta M3Bo3a, oLWNo je 0o yonaxaBara
Aeduvunta Tekyher padyHa. Oedvuut Tekyher padyHa je y npBoj NOSIOBUHA
2017. roanHe nsHocuo 1.020 munuoHa espa.

padmkoH 4. Oedomumnt Tekyher pavyHa [pacukoH 5. HeTo cTpaHe AupeKTHe
nnaTHor 6unaHca MHBecTUUUje*
(y mnpg EUR) (y % bAn-a) (y mnpa EUR) (y % BON-a)
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*0p 2007. nogaum o0 n3BO3y 1 yBO3y pobe 1 ycnyra cy ycknahexu

* Op 2007. nogaum o 13Bo3y 1 yBo3y pobe v ycnyra cy ycknahenn ca ca cMepHuUama cagpxaHum y MpupyyHuky 3a uapagy nnatHor
cMepHUUaMa cagpxaHum y MNpupyyHuky 3a uspaay nnatHor 6unaHca 6unaHca n mefyHapoaHe nHBecTULMOHe nosuumje 6p. 6 MM®-a.

1 meflyHapoaHe nHBecTULMoHe nosuuuje 6p. 6 MM®-a. Mogauw 3a Mopaum 3a 2005. 1 2006. NpukasaHu cy npema NpeTxoaHoj

2005. 1 2006. npukasaHu cy npema NpeTxoAHOj MeToA0MNorju. MeToAonorujun.

**Mpouexa HBC, aBryct 2017. ** Mpouexa HBEC, asryct 2017.

M3Bop: Penybnuyku 3aBop 3a ctaTucTuky u HapogHa 6aHka Cpbuje W3Bop: Peny6nunyku 3aBop 3a ctatuctuky u HapoaHa 6aHka Cpbuje

Y npBoj nonosuHn 2017. roanHe HETO NPUNUB CTPaHUX OUPEKTHUX
NHBecTMUMja je naHocmno 991,8 munmoHa espa 1 61O je YCMEpPEH MPEeTEXHO Y

2y cknagy ca Ognykom o Mepama 3a O4yBake U jayarwe cTabunHoctu uHaHcujckor cuctema (,CnyxbeHm
rnacHuk PC”, 6p. 34/2011), kpeauT koju je obesbeheH XMnoTekom Ha HEMOKPETHOCT Moxe Byt ogobpeH noa
yCroBOM Aa usHoc kpeauta Huje Behin oa 80% BpeaHOCTU Te€ HEMOKPETHOCTH.

3 MNpema nogaunma HaumoHaHe Kopnopauuje 3a ocuryparbe cTambeHunx KpeamTa 3a HoBoogobpeHe KpeauTe
ocurypaHe Kog Te Kopnopauuje.



cekTope pasmeHrbmBumx Aobpa. Ouyekyje ce ga he HETO NPUNUB CTPaHUX
ANPEeKTHNX nHeectuumja y 2017. roanHn 6utn JoBOSbaH Aa NoKpuje aepuumt
Tekyher padyHa.

OcCHOBHM nokasarerbu 6aHKapcxor CeKTopa

bBaHkapckn cekTop je agekBaTHO KanuTanm3oBaH M BUCOKO NUKBUOAH.
Takohe, youyaBa ce onagajyhu TpeHa HMBOa npobnemMaTtuyHMx KpeauTa, LWTo,
y3 OACYCTBO KOHUeHTpauunje ogpeheHux obnvka aktmee y 6GaHKapcKoMm
CeKkTopy W 3agoBosrbaBajyhn cTeneH KOoHKypeHuuje, notephyje ctabunHocT
BGaHkapcKor cekTopa.

Ha kpajy gpyror Tpomeceyja 2017. nokasaTerb afekBaTHOCTU KanuTarna je
N3Hocno 22,4%, WTO je 3HaTHO M3Hag perynatopHor mmHumMmyma (koju og 30.
jyHa 2017. roguHe n3Hocu 8%).

padhmkoH 6. Noka3saTerL apekBaTHOCTU pacdukoH 7. MpobnemaTnyHu KpeauTm
Kanutana (yyewhe y ykynHUM 6pyTo kpeantma, y %)
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W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje. M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

LtD paumo, OOHOCHO OAHOC KpeauTa W [eno3vTta, Ha Kpajy Aapyror
Tpomeceyja 2017. 3agpxao ce Ha HUBOY HWxeM of 1, WTo ykasyje Ha TO Ada
ce OaHke y Behoj mMepu ocnawajy Ha gomahe, cTabunHe u3Bope
bUHaHCMpaka, Kao LTO Cy Aeno3nTH.

Yyewhe npobnematnyHMX KpeauTa y YKYNHUM Kpeoutuma GaHkapckor
CeKkTopa u Jarbe je penaTMBHO BUCOKO, anu y3 eBuaeHTaH onagajyhu TpeHa.
[MomeHyTO y4yewhe je nsHocuno 15,6% y jyHy 2017. roguHe, wTo je 3a 4,6
NPOUEHTHMX NOeHa Mawe y ogHocy Ha jyH 2016. roguHe. Cmamere yyelwha
npobrnemaTuyHuX KpeauTa je BenukUM OenoM pesyntaT  akTUBHOCTU
cnpoBefeHux y cknagy ca CrtpaTervjom 3a pellaBawbe npobriemaTUyHnX
Kpeauta M akumoHMm nnaHosuma Bnage v HBC 3a cnpoBohewe oBe
cTpaTtervje.



OueHa cucrtemckor pusmka dQuHaHcujckor cuctema Peny6nuke
Cpbuje

[MokasaTerb cuctemckor ctpeca je y nepuogy jyH 2016 — jyH 2017. roguHe
yKasmBao Ha Mepuod HWUCKOr pusMka, ca CTabusiHOM M HUCKOM CUCTEMCKOM
KOMMOHEHTOM.

Opyro Tpomeceyje 2017. roguHe oasiMkoBana je anpeuuvjaumja oeBU3HoOr
Kypca avHapa, y3 uHtepseHunje HBC Ha cTpaHu kynoBuHe aesusa. Kpetamwa
Ha TPXUWTY OpxaBHMX XoB ykasMBana cy Ha HuM3aKk pu3mMK 3axsarbyjyhu
60/bMM MakpOEKOHOMCKMM Mn3rneanma, nobosbliarwy jaBHUX PUHAHCKja, Kao
N CHWXEHOj npemuju pusnka Penybnuke Cpbuje, Koja je Ha HajHUXKEeM HUBOY Y
10 roguHa. PenatuBHO HUCKE KamMaTHe CTone W AocregHa MOoHeTapHa
nonutuka HapogHe ©aHke CpOuje ponpuHene cy ctabunHOCTM TpXuLWTa
HoBua. Pact nHgekca BELEX15, 3anoyeTt 2016. roanHe, yCnopeH je y opyrom
Tpomecedjy 2017. roguHe, y3 cMaren-€ YKYMHOr npomMeTa akuujama Ha
Beorpaackoj 6ep3n. lNokasaTterbn GaHKapcKOr cektopa ykasyjy Ha HeroBy
cTabuIiHOCT, y3 pacT KpeauTuparwa npaheHor pacToM 4eno3nTa U3paxeHux y
Banytama y KojumMa cy JdenoHoBaHW. Pesyntatv makponpygeHumjanHmux
cTpec-TectoBa HaHKapckor cektopa, koje HapogHa 6aHka Cpbuje cnposoan y
TpOMECeYHOo] AuHamuum, notephyjy Oa je 6aHkapcku cektop Penybnuvke
CpOuje agekBaTHO KanuTanuM3oBaH M BUCOKO nukBmnaaH. PE[ je Tokom gpyror
Tpomeceyja 2017. roauHe HacTaBMo C HOpManu3auujoMm MOHeTapHe
nonutuke, nok je ELIb HactaBuna ca BohewemM eKcrnaH3nBHe MOHeTapHe
nonutuke. Haekc obeesHuLa TpXuwTa y HacTajaby, EMBI Composite umao
je y nocmartpaHoM rnepuogy onagajyhm TtpeHd, a npemuje pusvka BehuHe
3emarba y pervoHy cy sabenexwune suwerogmiibe MMHUMYME.

MpadmkoH 8. KpeTtame MNoka3aTerba cucteMcKor ctpeca v npukKas AonpuHoOca HajsHavajHujux cakropa
pu3suka lNoka3aTerby cuctemckor cTpeca
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Huckn nHdpnatopHn nputucum, gocnenHo cnposohewe mepa uckanHe
KOHconupaumje Uu CTPYKTYpHUX pecdopmu, ybnaxkaBawe MOHETapHe
nonuTtuke, y3 ctabunaH 6aHKapckM CUCTEM, MO3UTUBHO OOMNPUHOCE HUCKOM
HWBOY CUCTEMCKOI puauka gomMaher oMHaHCKjCKor cuctema, a caMmmm TUM U
MaKpOEKOHOMCKOj CTabUnHOCTH 3eMrbe.



