NMPOITrPAM
MOHETAPHE NOJINTUKE HAPOOAHE BAHKE CPBUJE Y 2007. TOOUHU

1. Y cknagy ca ynaHom 3. ctaB 1. 3akoHa o HapogHoj 6aHumn Cpbuje,
"ocHOBHM uuib HapogHe 6aHke Cpbuje jecte noctusawe M ogpxaBare
ctabunHoctn ueHa". ictum unaHom npeasuheHo je ga he "HapogHa 6aHka
Cpbuje, He poBogehum y nuTakbe OCTBapvMBawe CBOr OCHOBHOM UWIbA,
nogpxatu crnposoherwe ekoHoMmcke nonutuke Bnage Penbynuke Cpbuje”.

Mog crtabunHowhy wueHa nogpasymeBa ce WHnaumja koja je
AOBOS/bHO HWUCKA [a Hema HeraTuMBaH YTuuaj Ha WHBECTUUMje, LWTEeAry U
apyre oanyke Koje OOHOCE yYeCHUUM Yy eKOHOMCKOM xuBoTy. Obesbelhene
Tako cxBaheHe CTabOWMNMHOCTU je OCHOBHWM HayMH Ha Koju HapogHa 6aHka
Cpbuje cBojum opgnykama [ONPUHOCK MNOCTU3aky OLPXKUBOI E€KOHOMCKOT
pacTa.

2. MoHetapHa nonutuka HapogHe 6aHke Cpbuje 6GasumpaHa je Ha
MemopaHOymy HapoOHe 6aHke Cpbuje o0 npuHyunuma HOB02 OK8uUpa
MOHemapHe MosiumuKe Ha rnymy Ka ocmeapery yurbeea HUcKe UHhnayuje
(y narbem Tekcty: MemopaHgym). OBUM OOKYMEHTOM AedUHUCAHU CYy
NPUHLMMIM  MOHETapHe MOoNuTUMKEe Yy MpeniasHoM nepuogy, OAHOCHO [0
npenacka Ha pexum uurbaHe nHgnauuje.

Y MemopaHOymy, koju je MoHeTapHn ogbop HapogHe 6aHke Cpbuje
yceojuo 30. asrycta 2006, npensuheHo je aa ce uHdnauuja ogpxasa "y
oKBMpUMa geduHUCaHOr  MHauyuoHor  kopugopa Y3  kopuwhene
pedepeHTHe KamMaTHe CTone Kao OCHOBHOI MHCTPYMEHTa U ocTanux mepa
MOHEeTapHe NOSNTUKE Kao NOMONHOI MHCTPYMEHTapujyma".

Y MemopaHOymMmy je npeacTtaBibeH HOBM OKBUP MOHETAPHE MNOSIUTUKE U
Ha4YnH Herose UMMNNeEMeHTaumje:

— Kopupgop 3a 6asHy wuHnauujy ce yTBphyje Kao HyMepu4ku
WHTepBan 3a KaneHgapcky roaunHy (geuembap Tekyhe y ogHocy Ha geuembap
npeTxogHe roguHe). Y capaawm ca Bnagom Penybnuke Cpbuje, 0gHOCHO Ha
6a3n nnaHMpaHux Kopekuuja perynmcaHux LeHa, NpojekTyje ce roaulikbn
pacT LeHa Ha marno.

— Penybnuukn 3aBog 3a CTatTUCTUKY nNpukynsba U objasrbyje
WHopMauunje o KpeTawy uUeHa. KpeTawe ueHa no mMmeceuuma Tekyhe y
OQHOCY Ha WUCTU nepuop NpeTxXogHe roavHe je BeoMa BaxHa pedyepeHTHa
Tayka 3a ognyke MoHeTtapHor ogbopa, 6yayhu ga omoryhaesa carnefaBamwe
moryhux oactynawa uHdnauuje of npojektoBaHor kopugopa. [NlpumeHom
roguwHnux MHOEKCa enMMUHULLY Ce KpaTKOpO4vHa, CriydajHa M ce30HCcKa
oAcTynakwa uHdnaumje og kopungopa.
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— OppxaBateM cTone uHnaunje y okBmpy Kopmaopa nosehasa ce
KpeanbunuteT  MOHeTapHe nonutuke U omoryhaBa  ycuapaBame
NHIALNOHUX OYeKMBaHa.

— [lpojekToBate kopupgopa obesbehyje oa ce MHGMAUMOHU LB
NOCTUrHE WM Yy YCroBMMAa LUOKOBA M MPOMEHa €EKOHOMCKOr ambujeHTa.
[MpeTnoctaesrba ce HeyTpanaH yTuuaj LIOKOBA, LUTO HE 3axTeBa MPOMEHY
MOHETapHe NOSIUTUKE.

— Ha HeouyekmBaHe n jake wokoBe HapogHa ©aHka CpOuje he
pearoBaTu jep MOry fa gosefny vHdauujy BaH NpojeKToBaHOr MHTepBarna.
OproBop MOHeTapHe MONUTUKE Ha Heo4vekMBaHe LWoKoBe 3aBucuhe of
HUXOBE javynHe U KapakTepa, Kao 1 of UHepuunje MHMNaUNOHUX OYeKMBak-a.
Peakumnja Ha LLIOKOBE TpaXkte Cy Maku Npobnewm, jep ce npomMmeHe nHpnaumje
N eKOHOMCKe aKTUBHOCTM Kpehy y uctom npasuy. [loBehawe kamaTHUX cTona
N MHepuMvja WHQMAUMOHUX OYeKkuBawa crabu eKOHOMCKY aKTUBHOCT W
WHNaumoHe nputucke. Peakuuja Ha WOKOBe TMOHyde je 3HaTHOo
KOMMNIMKOBaHWja. Y OBOM Cry4yajy, eKOHOMCKa akTMBHOCT W WHaumja ce
Kpehy y cynpoTHum npasuuma. [lokywaj ga ce MOHeTapHOM MOSMIUTUKOM Y
UenvHN HeyTpanuue yTuuaj LoKa MOoHyAde Ha WHauunjy MoXe BOOUTU
HenoTpebHOM CMarbery eKOHOMCKe akTuBHOCTW. C apyre cTpaHe, MokyLlaj
Ja ce KOMMMEeTHO aMopTu3yjy edeKkTu wWoka MoHyade nosehawem ueHa
y3pokyje ybpsawe wuHdbnaumje. To 3axTeBa MNPUMEHY pPECTPUKTUBHUjE
MOHETapHe MOoNuTUKe Yy HapegHoM nepuogy, a TUMEe W ycropaBawe
€KOHOMCKOr pacrTa.

— MoHeTapHa nonuTuKa y Criyvajy LoKoBa Ha CTpaHuM noHyge uma
3a UWb Ja cnpeyn nojaBy cekyHOapHux edpekata. Pusmk nojaBe OBUX
edrekaTa je Hapo4MTO BMCOK Yy 3eMsfbama ca penatuMBHO KpaTKOM UCTOPWUjOM
HUcke uHdnaumje. PasrpaHuderwe ykynHe n 6asHe uHdnauvje HapopgHa
6aHka Cpbuje kopuCTU y aHanu3n edekaTa LOKOBa MNOHyade, jep ce Tume
AeNMMUYHO OnakliaBa pasrpaHuyere NpMBpeMeHnX o TpajHux edpekaTa.

— Ycnepn kawkwerwa epekata Mepa MOHETapHe NoNUTUKE, OHa uMa
penaTtuBHO Manu yTuuaj Ha Tekyhe kpeTawe MHdnaumje. Bpeme kalmera
HMje (PUKCHO M 3aBUCKM Of, CTPYKTYPHUX WU MHCTUTYLMOHANHUX MPOMEHA.
[MpomMeHe y TPaHCMUCUMOHOM MeXaHU3MYy 3axTeBajy MaxibuBy MPOLIEHY
BpeMeHa y KOMe JoHeTe oAslyke umajy 3HadajHuju yTuuaj Ha nHdraumjy.

— MoHeTapHa nonuMTMKa Cce npuMenyje Yy YCnoBMMa BUCOKe
Hen3BecHOCTU. Bucoka HemsBecCHOCT 3Hauu, nopepn ocrarnor, Aa moaen 3a
npojekunjy mHdnauuje koju kopuctn HapogHa ©aHka Moxe npectatm ga
ofpa)kaBa KpeTaha Y €KOHOMUjU Ha afeKkBaTaH HauuH, ycreq CTPYKTYPHUX
NnpoMeHa Koje ce dewlaBajy y eKoHoMmuju. To 3Haum ga he HapogHa 6aHka,
npu oanyymeamwy, y3eTn y ob3mp cBe A0CTynHe uMHopmauuje, a He camo
pesyntarte npojekuunje mHdnauuje. MNopen Tora, MOHeTapHa nonutuka he
OUTK caonwiTeHa jaBHOCTU Kao MOKywaj Aa ce banaHcupajy dakropu pusnka
nosesaHun ca uMmnsiemMeHTaumjoMm nHnaunoHor kKopuaopa.

— [lpun ouewmBarwy PECTPUKTUBHOCTM MOHETapHe nonutuke, Tpeba
y3eTu y 063up He camo peariHe KamaTHe cTone, Beh 1 peanHun AeBU3HU KypC.
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3. MoHetapHa nonutuka HapogHe 6aHke Cpbuje je opujeHTMcaHa Ka
6yayhHocTn. lMpu oanyymBakwy O MOHETApPHO] MONUTUUM, pa3mMaTtpajy ce
npojekunje wuHdnNaumje. AKO je npojekToBaHa cTtona WHdNaumje wucnoa
(M3Hag) uwurba, npeucnuTyje ce HUMBO KamaTHUX CToMa, OAHOCHO CTereH
PECTPUKTUBHOCTM MOHETAPHE NOSIUTUKE.

basHa wvH(naumja (Tj. pact ueHa Ha Mano Koje cy nog yTtuuajem
nHcTpymeHaTta HapogHe 6aHke Cpbuje) 3a 2007. gedmHucaH je y nHtepsany
612% (mneuembap Tekyhe npema geuembpy npeTxogHe roguHe). HapogHa
6aHka Cpbuje he HacTojaTn ga ocTBapw 1 gpyre LuMrbese nog ycrnoBom ga To
He yrpoXkaBa OCTBapere unrbaHe cTtone uHdnaumje.

4. HapopHa 6aHka Cpbuje he pagu peanusauuje nocTaB/bEHUX LnUIbEBaA
KOPUCTUTM CBe [OOCTynHe WHdopMauuje u npuMmeHuTn oporosapajyhy
KOMOVHaUW)y WHCTpyMeHaTa MOHeTapHe nonutuke, npu demy he
pedepeHTHa kKamatHa ctona HapogHe 6aHke Cpbuje — [OBOHeaesbHa
KamaTHa cTtona Ha peno onepaunje, OUTU OCHOBHU WMHCTPYMEHT MOHETapHe
NONUTHUKE.

5. Y 3aBMCHOCTM 0O MOHETapHMUX KpeTawa MW Npojekumja KpeTama
nHdnaumje HapogHa 6aHka Cpbuje he merwaTn pedepeHTHY KamaTHy CTony
1 npunarohasaTtu je HMBOY KOju OONPUHOCK odpxaBany 6asHe nHdnauumje y
NPOjeKTOBaHOM OKBUPY.

6. Kypc auHapa dopmupahe ce crnobogHo, Ha OCHOBY MOHyAE U TpaXHe
Ha OEBM3HOM TPXULLTY.

7. HapopgHa 6aHka Cpbuje he HacTojaTv ga NONUTUKOM KamaTHMX cTona
AeTepMUHMLLE MOHYAY WU TpaXky AeBuM3a Ha AEBM3HOM TPXULITY Tako Aa ce
KypC AnHapa MHOWPEKTHO yCMepaBa Ka OCTBapuBakby NOCTaBIbEHMX LUIBEBA,
y3 3agpxaBake npaBa WHTEpPBEHUMja y Cnyyajy 3HavajHMX ocumnaumja Ha
OEBU3HOM TPXULWITY KOje MOory [da Yyrpo3e CpefHOpOYHO OApXKUBY
nnaTtHobunaHcHy nosuuujy 3emrbe. lNpema HoBoM okBupy, HapogHa 6aHka
Cpbuje nHTepBeHULWLE Ha OEBU3HOM TPXULWITY camo u3 Tpu pasnora: (1) ga
orpaHnyM OHeBHe ocuunauuvje, ann He U UCTPajHU KyMynaTUBHU NPUTUCAK Y
Oy)XeM BpemMeHCKoM nepuody, (2) ga cmawWn €eBeHTyanHo YyrpoXXaBake
dUHaHCKHjcCKE M UEeHOBHe CTabunHocTM (YKOMWMKO je WCUPNIbeH YyTUuUaj
npoMeHa pedepeHTHe KamaTHe cTone) unu ga crnpeynm OCTBapere Huxe
WHdNaumje on nnaHvpade, n (3) Aa 3aWTUTM afekBaTaH HUBO OEBU3HUX
pesepBu. [logaTHo, Yy npenasHoMm nepuoay Koju ykrbydyje 2007. roguHy (kaga
he ce OKoHYaTW Npouec NpeHowewa MeHavkor nocna Ha nocnoBHe 6aHke),
HapogHa 6GaHka Cpbuje wHTepBeHuWe Yy npouecy WHTepakuunje ca
MeH,ayHuLama.
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8. HapopgHa 6aHka Cpb6uje he y 2007. roanmHn HactaBuTK a passuja u
jaya TpXKULIHE MHCTPYMEHTe MOHETapHOr perynucaka v ga noactuyde garou
pa3Boj MehybaHKkapcKkor TpXuwTa HoBUA, pagn 6orber ynpaerbakba
nuksmgHowhy 6aHkapckor cektopa.

9. Pagn perynucawa nukBngHoctn ©OaHkapckor cuctema, HapogHa
baHka Cpbuje he y 2007. roguHm omoryhutn ©OaHkama edmkacHuje
Kopuwhewe KpeauTHUX W  AOEnOo3UTHUX Ofakwuua Y3 UCTOBPEMEHO
Kopuwhewe Kopuaopa KaMaTHMX CTona Kao MexaHu3Ma 3a ynpaBibakbe
KamaTHMM cTonamMa Ha HOBYaHOM TPXKULLTY.

10. HapogHa 6aHka CpOuje he ctony obaBe3He pesepBe OaHaka Kon
HapogHe 6aHke Cpbuje KOPUCTUTM Kao MHCTPYMEHT Yy 3aBUCHOCTU Of
edrekaTa ocTanux, TPXULWHNX MHCTPYMeHaTa MOHETapHOr perynucama.

11. HapogHa 6aHka Cpbuje npaTtuhe KpeTawe KpeauTHEe aKTUBHOCTU
GaHaka M YKONMKO OLEHW [a je KpeauTHa akTMBHOCT OGaHaka npeTha 3a
OCTBapuBak€ OCHOBHOI UWIba MOHETapHe MONUTUKe, Yy OKBUPY CBOjUX
HagnexHocTn npenysehe npyaeHuunjanHe wn gogaTHE Mepe MOHeTapHOor
perynucasa.



